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Vd har ordet

Kdra kund och dégare,

Viser tillbaka pé ett &r med svag konjunktur och osékerhe-
ter som drdjer sig kvar i ekonomin. Tillsammans med en
skakig omvarld skapar det ett pressat Iége for manga
féretag och féretagare. Aven om rdntorna bérjade gé ner
liksom inflationen kan den geopolitisk osdkerhetenivarl-
den géra att dterhdmtningen mattas av och nya inflations-
risker bidrar till att det fortsatt dréjer innan svensk ekonomi
aterhamtar sig fullt.

Aktiemarknaden avkastade ddremot vél under dret och
intresset for borsen 6kade &terigen fér manga sparare. Nar
det kommer till pension finns fortsatt ett stort behov av
trygghet och férutségbarhet. Inte minst infér pensionsut-
betalning, dar den traditionella férsakringen passar valdigt
bra med sin garanti och utjdmnande aterbaringsranta.

Flytt avtjdnstepensioner har 6kat dramatiskt de senaste
dren till foljd av regelverkslattnader. Aggressiva kampanjer
for att flytta tjdnstepensioner, och de stora volymer som nu
rér sigmellan aktérer, har uppmdrksammatsibranschen
och av Finansinspektionen. Avsikten med att éppna upp
flyttratten var att 6ka kundnyttan och kundens eget infly-
tande. Men hela branschen har sett att I&ngt ifran alla
flyttar som gérs har kundens béasta i fokus. Att se till att ta
hjalp av licensierade rédgivare ar darfér viktigt i samband
med flytt av pensionskapital och hos SH Pension ingér det
alltid. Det ar extra viktigt vid flytt av pengar som finnsien
traditionell férsakring som innehdller garanterade belopp.
Finns en stor del av pensionskapitaletifonder dr det bra att
veta att man nu kan sékra upp sitt pensionskapital genom
att nyttja flyttratten. Har hjalper SH Pension ménga kun-
der att se éver sin totala situation och riskspridning.

Vér traditionella férsakring har fortsatt att visa styrka med
en riktigt god avkastning p& hela 9,1 procent 2024. Aterba-
ringsréntan l&g pa 6 procent under majoriteten av aret. SH
Pensions férvaltade kapital véixte med 203 mkr och en
starkt bidragande faktor ér exponeringen mot globala
aktier i portféljen. Vihar en stark kapitalsituation och en
god konsolideringsgrad.

Ké&rnan i SH Pensions verksamhet &r ett tryggt sparande i
en traditionell férsékring som tillsammans med komplette-
rande riskférsakringar ger féretagare en trygg tjdnstepen-
sionslésning. Samtidigt &r vi ett modernt och snabbfotat

alternativ till de stora aktérerna och den sjdlvklara utma-
naren inom traditionell férsdkring. Nar jag sammanfattar
aret 2024 ar det en tillbakablick pé stora kritiska frégor
kopplade till cybersdkerhet och regelverk, organisationsut-
veckling och framgéngsrik utveckling av IT-infrastruktur
och produkter. Vi ér pé& god vég och skapar valdigt goda
férutsattningar att vara konkurrenskraftiga léngsiktigt.
Jag kan ocksé konstatera att hart arbete [6nar sig, dé vi
tillsammans lyckades né de allra flesta mal och hégt stallda
ambitioner som vi satt upp for verksamheten. Tack till alla
medarbetare och samarbetspartners!

Utveckling av IT-infrastruktur och
erbjudande

Under 2024 har SH Pension arbetat intensivt med den
strategiska utvecklingen av var I T-infrastruktur och exter-
na samarbeten. Det gor vi for att skapa férutsattningar att
vaxa smart och bygga en robust och flexibel arkitektur
kring var affar. Utvecklingen gér enligt plan och kostnader-
na hdller siginom givna ramar.

Cybersdakerhet stod hégt péd dagordningen under 2024,
sarskilt med tanke pé regelverket DORA som trader i kraft
under inledningen av 2025. Under sommaren drabbades SH
Pension av en cyberincident, en hdndelse som vi hanterade
tillsammans med var driftsleverantér och en sdkerhetspart-
ner. Vivalde att agera dppet och transparent och attinte
tillmotesgd hotaktdrens krav. Arbetet leder till nya rutiner
och ett flertal skyddshéjande &tgarder. Skadan som inciden-
tenen ledde till var begransad i sin omfattning och péverka-
de varken férsakringssystem eller vara kunders pensionska-
pital. Sammantaget hanterades incidenten effektivt och
gav oss en vardefull méjlighet att testa och starka var digi-
tala motstdndskraft.

Under dret nddde vi milstolpen att ha all befintlig férmed-
lad affarivart nya férsakringssystem Lumera. Dessutom
har vilanserat nya individ- och férmedlarwebbar med
sjdlvservicetjanster och information som ar mycket
uppskattade.

Vi dr éven stolta 6ver att ha lanserat ett nytt trygghetser-
bjudande iform av riskférsakringar tillsammans med Bliwa,
med attraktiva nyheter, férbattrade villkor och lagre avgif-
ter. Erbjudandet harimplementerats hos alla befintliga
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kunder och kommer erbjudas bade i direktaffaren ochiny
férmedlad affar framat. Det handlar om efterfrdgade
trygghetsskapande produkter sésom sjukférsakring, pre-
miebefrielseférsakring och vardférsakring. Det ér inte ofta
som man kan géra en produkt béde battre och billigare
samtidigt, sé den nyheten kdnns extra rolig att kunna be-
rattaom.

Tillvaxt

I vér l&ngsiktiga tillvaxtsatsning ser vi att partnerskap och
samarbeten ar strategiskt viktiga for att na fler kunder.
Under 2024 férdjupades och férnyades samarbetet med
Svensk Handel, vilket vi kommer se effekt avunder 2025 i
form avgemensamma kampanjer och béttre erbjudande.
Effekteniform av nya kunder hanninte komma under 2024,
men flera viktiga férutsattningar finns nu pa plats for till-
vaxt framét. En del av férklaringen ér konjunkturen och
fortsatta utmaningar foér delar av handeln vilket gér att
nysparandet till pension prioriteras ner.

Inom férmedlad affér har 2024 inneburit nya kontakter hos
Hjerta. Initialt har affaren huvudsakligen bestdatt av inflyt-
tat kapital, dér SH Pensions traditionella férsdkring éren
utmanare till det f&tal andra 6msesidiga alternativsom
finns pd marknaden. Intresse att ldra kénna SH Pension och
forstd hur vér traditionella forsakring férvaltas har lett till
mdénga moten pé férmedlarkontoren. Vihar samtidigt
passat pd att samlain kunskap om férmedlarnas behov fér
att utveckla var flyttservice och véra webbtjanster for
maélgruppen. SH Pension har fatt ett gott mottagande och
satsningen fortsatter genom att vi rekryterar flera seniora
formedlarkontakter med stora nétverk och I&ng erfarenhet
frén branschen. Under dretinleddes dessutom dialoger
med andra formedlarhus pd marknaden.

Tillvéxten under 2024 var inte lika stor som dret innan och vi
ser flera férklaringar till det. De viktigaste faktorerna vi ser
dr en svag konjunktur tillsammans med att var egna kapa-
citet och att vart distributionsnat fortfarande ar under
uppbyggnad. Vifortsatter bygga robusthet och 6ka kon-
taktytorna fér att 6ka kdnnedomen om SH Pension och
vartfina erbjudande. Vikénner oss trygga med att viléng-
siktigt gor ratt satsningar och upplever att det finns ett
stortintresse och behov av en utmanare inom traditionell
férsakring.
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Kapitalférvaltningen

Forvaltningeniden traditionella férsékringen levererade

en avkastning pé& 9,1 procent for heléret. SH Pension hade
hogst totalavkastning &r 2024 av alla jamférbara alterna-
tiv, vilket vi ar valdigt stolta 6ver. Samtliga delportféljer
visade positiva resultat; aktier kade 19,6 procent, rantor
4,2 procent, alternativa investeringar 6,5 procent och fast-
igheter 3,2 procent.

En starkt bidragande faktor till den goda avkastningen ér
exponeringen mot globala aktier, som trots oro hade myck-
et god avkastning. Framst beroende p& avtagande infla-
tion, men Gven pa férvéntningar om expansivekonomisk
politik i USA. En annan bidragande faktor ér att den svens-
ka kronan férsvagades under éret, framfér allt mot dollar
vilket bidrar positivt till portféljens avkastning.

De kunder som har valt fondférsakring hos SH Pension fick
ocksd en riktigt bra avkastning. Utvecklingen i de utvalda
fonderna som erbjuds fér fondférsakring har ocksa varit
god med en utvecklingom 16,6 procent. Den fond som
utvecklades bést under 2024 var Alandsbanken Global
Aktie med 30,7 procent.

Nyheter inom kapitalférvaltningen

Vihar férstarkt den egna kompetensen och kapaciteten
inom kapitalférvaltningsomrédet och bildat en ny organi-
satorisk enhet under ledning av en kapitalférvaltnings-
chef. Tillsammans med styrelsen har fokus legat pa den



strategiska portféljens allokering och mal framat. Arbetet
resulteradei att styrelsen tog beslut om en ny investerings-
strategiislutet av @ret, som viférvantar oss kommer ge en
konkurrenskraftig avkastning éver tid i var traditionella
forsdkring.

Strategin innebdr ndgot mer offensiva placeringar, utan
atttumma pd trygghet. Mélet ar att 6ver tid skapa en
hégre avkastning dn de stora émsesidiga konkurrenterna.
Den viktigaste férdndringen dr att vi successivt kommer att
minska andelen direktégda fastigheter. Det ger oss méjlig-
het att fortsatta satsningen pd alternativa investeringar.
Alternativa investeringar bedéms ge hégre avkastning
over tid och bidrar ocksa till att forstarka vart
hallbarhetsarbete.

Planen foér de strategiska férandringarnai portfoljen pagar
under 2025 och 2026.

Pardattvag

2025 har boérjatigod fart med lansering av produkten
Direktpension med traditionell férvaltning och en gemen-
sam kampanj med Svensk Handel om vérdet av trygghet
for att véga satsa som foretagare. Viforstarker vart kom-
munikationskoncept och inleder ett samarbete med Rud
Pedersen for PR.

Under forsta kvartalet 2025 har vilamnat anbud i en for-
medlarupphandling fér smé och medelstora féretag med
var traditionella férsékring samt ett riskférsakringserbju-
dande tillsammans med vér partner Bliwa. Vi ar glada och

stolta éver att ha blivit utvalda som ny leverantér efter en
gedigen godkdnnandeprocess. Det &r en viktig milstolpe
pad vér tillvéxtresa, dar utvalda férmedlarsamarbeten ar
en viktig del fér 6kad distributionskraft.

Var utvecklingsplan fér aret ar tydlig och innehéller
utveckling av erbjudandet FéretagsplaniLumera och inte-
grationer med nya partners. Viférstarker bemanningen
inom saval rddgivning som projekt och bérjar se effekter
inom administrativa omrdden som automatiseras.

Under forsta kvartalet 2025 har dven implementeringen av
den nya investeringsstrategin tagit god fart genom att
férsaljningen av fastigheter érigdng, vilket under aret
kommerinnebdra en omférdelning av tillgdngarnaiden
traditionella portféljen. Den goda utvecklingenibérjan av
2025 och véra fina nyckeltal gjorde att vi kunde héja ater-
baringsréntan frén 6 till 7 procent from 1 mars. Dérefter
féljer vinoga den turbulenta utvecklingen i omvérlden
kopplat till tullar och handelskrig. I tider av oro star sig dock
traditionell férsakring vél, och detta ar var viktigaste
produkt. Trots stora svangningar pé varldens borser ér vi
stolta 6ver att leverera en trygg produkt till véra kunder.

Annelie Helsing
Vd SH Pension
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Aretikorthet

5,7 procent

i dterbdringsranta i genomsnitt

9,1 procent /

avkastning i var

traditionella férsakring

16,6 procent

avkastning i vart fondférsdkringserbjudande




SH Pension

SH Pension &r en kund&gd tjdnstepensionsférening som
sedan 1946 ar specialiserade pd dem som dger och jobbari
sitt eget bolag. Vi dr pd en spdnnande transformationsresa
ddr erbjudande, affdrsmodeller och férsékringssystem
ing&r. Som en mindre och nyfiken aktor dar visnabbfotade
och kan snabbt stalla om till en modern teknisk plattform
och utvecklar ett attraktivt produkterbjudande béde for
formedlare och direktkunder. Vart mal ar att bli den sjalv-
klara utmanaren inom traditionell férsakring.

Viar personliga och serviceinriktade med kundanpassade
I6sningar foér féretagare och dgarledda bolag, men
erbjudandet ska hélla aven for anstéllda och stérre foretag.

Léngsiktig ekonomisk trygghet

Traditionell férsakring ar karnan i var verksamhet, med
malséttningen att skapa langsiktig ekonomisk trygghet
genom ansvarsfull férvaltning. Féretagare har inte samma
grundtrygghet som en anstdlld med kollektivavtal. Darfér
tycker vi att det dr extra viktigt att erbjuda ett tryggt och
stabilt alternativ fér den som inte vill eller hinner vara aktivi
sitt pensionssparande.

Samtidigt vill vivara ett modernt alternativinom
traditionell férsakring. Genom ndgot mer offensiva
investeringar férvantar vi oss en konkurrenskraftig
avkastningirelation till de stora émsesidiga alternativen
—utan att tumma pd tryggheten. Vi dr ett émsesidigt
kundagt foretag, vilket innebér att allt dverskott gar

tillbaka till vara sparare. Utdver vér karnverksamhet
anvander vistarka samarbetspartners fér att komplettera
vart erbjudande och utéka vér kapacitet. Nagra exempel ér
att vierbjuder trygghetsférsdkringar till konkurrenskraftiga
priser och villkor genom Bliwa, vi har ingdtt partnerskap
med Svensk Handel och ICA, vi erbjuder vara produkter
genom forsakringsférmedlare och vi anvénder skickliga
konsulter for att utveckla digitala tjénster. Detta dren
medveten strategi fér att ge oss stora muskler och hég
spetskompetens, samtidigt som vi behdller flexibiliteten och
var férmdaga att vara snabbfotade genom att var
organisation &r mindre b&de i storlek och komplexitet.

Personlig och snabb service som tydligt kundlsfte

SH Pensions kundl6fte om snabb och personlig service
gdller badde véra direktkunder och de férsdkringsférmedla-
re som visamarbetar med. Att vi &r mindre én de stora
pensionsbolagen dr ocksd var styrka. Det gor att vi ar
snabbfotade, personliga och enkla att ha att géra med.
Hos oss ar varje kund, formedlare och samarbetspartner
viktig - kvalitet gér fére kvantitet.

Vart rddgivningsteam har specialistkompetens inom
pensions- och férsakringsfragor for féretagare. Eftersom vi
ar kundagda och vill hélla rddgivningen sé oberoende som
méjligt har viinga interna provisioner. Alla véra rddgivare
ar licensierade via InsureSec, som staller héga krav pd
kunskap och etik.
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Vart erbjudande

Tjénstepension

Vi ar specialiserade pé tjanstepension for féretagare som
dger och jobbarisitt bolag, men varalésningar ska Gven
sté sig val fér anstéllda och storre féretag. Tjdnstepension
innehéller b&de sparande och férsakringar.

Traditionell férsékring - tryggt och vérdeskapande

Vér traditionella férsakring ér en enkel och trygg sparform
for den som inte vill eller hinner vara aktivisitt sparande. Vi
tar hand om allt. En férdel med traditionell férsékring ar
attvigaranterar 80 procent av detinbetalda beloppet. |
sparformen finns ocksé en inbyggd mekanism som jamnar
ut avkastningen 6ver tid och ger den stabilitet. Detta gor
traditionell férsékring till ett extra bra alternativ fér den
som inte sjalv vill behéva fatta investeringsbeslut eller vill
sékra upp pensionskapital och ha férutségbarhet i pen-
sionsutbetalningarna. Eftersom vi ér kundégda gar allt
overskott tillbaka till dem som sparar hos oss i form av
Gterbdringsranta.

Fondférsdkring - du bestammer sjélv

For den som vill ta egna beslut kring hur tjdnstepensionen
placeras har vi ett noggrant utvalt fondutbud. Vért fondut-
bud &r litet men heltdckande. Detinnehdller fonder med
inriktning mot Sverige, globalt, smé&bolag, emerging mar-
kets och rantor. Visamarbetar med utvalda skickliga fér-
valtare som Robecco, Odin, Alondsbcnken, Acadian och
Arrowstreet.
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Haéllbart sparande

Som tjdnstepensionsférening dr det naturligt att vi ar lang-
siktigaiallt vigérochivarsyn pd framtiden. Vért huvud-
uppdrag ér att skapa ekonomisk trygghet fér vara kunder,
men for oss ar det viktigt att detta inte sker p& bekostnad
av en hdllbar utveckling i véra investeringar.

Viintegrerar darfér hdllbarhetivérainvesteringsbeslut.
V@&r ambition ér att viska bidra i omstaliningen till ett hall-
bart samhalle.

Trygghetsférsdkringar

Ekonomisk trygghet handlar inte bara om sparande, utan
ocksé om att vara skyddad ifall nédgot ovéntat skulle hén-
da. Féretagare behdéver sjélva skapa sig samma grund-
trygghet som de flesta anstéllda har, och se till att deras
anstdllda har rétt férsékringar.

Vierbjuder trygghetsférsdkringar som:

+ Sjuk och olycksfallsférsakring

«  Premiebefrielseférsdkring —som betalar din pensions-
premie i héndelse avlangvarig sjukskrivning

- Vardférsakring fér dig, din familj eller dina anstallda
-snabb tillgéng till specialister, privata vérdgivare och
vardplanering

- Tjéanstegrupplivférsakring (TGL)

« Livférsakring



"Vivet vad som
kravs for att
skapa langsiktig
ekonomisk
trygghet for
digsomdriver
foretag.”
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéallande direktéren (vd) fér SH Pension
Tja@nstepensionsférening, organisationsnummer 802005-

5631 (nedan benamnd SH Pension), f&r hdrmed avlémna

arsredovisning for verksamhetsdret 2024. SH Pension har
sitt séte i Stockholm.

Arsredovisningens férvaltningsberdttelse omfattar sidorna
11-29. Som en del av férvaltningsberattelsen ingdr ocksé
féreningens hdllbarhetsrapport, somisin helhet valts att
presenterasiarsredovisningen. Till hallbarhetsrapporten
hor ocks& Annex 4 som Gterfinnsisin helhet fére styrelsens
underskrifter pé sid 58-68.

Allméant om verksamheten

SH Pension &r enicke vinstutdelande tj@nstepensionsféren-
ing vars syfte ar att skapa ekonomisk trygghet for féretag,
dess anstéllda och dgare. Viger vara kunder trygghet och
god avkastning och har ldng erfarenhet och unik kompe-
tensinom handeln och féretagares behov. Vért éverskott
gar tillbaka till véra kunder som avkastning/&terbdaring
samt battre villkor, produkter och tjanster. Fér SH Pension
ar ansvarsfullainvesteringar en férutsattning fér att 1&dng-
siktigt kunna erbjuda vara kunder tjénstepensionslésning-
ar med god avkastning. SH Pensions investeringsbeslut och
bedémning av finansiella risker, miljérisker, sociala risker
och féretagsstyrningsrisker utgdr ifrdn vara kunders intres-
sen och innebdr att vi staller motsvarande krav pd och féljer
upp véra utvalda samarbetspartners, externa forvaltare
och utvalda fonder. De tjanster och aktiviteter som utférs
for SH Pensions rékning genom uppdragsavtal féljs upp
I6pande och utvarderas arligen. Fér att hantera risker och
negativa konsekvenser fér héllbarhet tilldmpar SH Pension
féljande principer:

SH Pension har undertecknat PRI (Principles for Respon-
sible Investment) och féljer internationella normer som UN
Global Compact fér manskliga rattigheter, arbetsratt,
milj och antikorruption. Normerna ska ocksd féljas av véra
utvalda externa férvaltare och fonder.

Vi&r medvetna om vért ansvar att bidra till omstéliningen
till ett mer héllbart samhdlle. Vifattar beslut om hur kapi-
talet ska allokeras fér véra kunder som pensionssparar i var
traditionella férsékring, och vifattar beslut om vilka utval-
da férvaltare och fonder som fértjanar att finnas med i vart
utbud fér de kunder som sjdalva vill styra éver férvaltningen.
Héllbarhet, och klimatférandringarisynnerhet, ar viktigt
forvara kunder. Viinser ocksé att uteblivna klimatatgdarder
hotar den l&dngsiktiga globala tillvéxten och den finansiella
stabiliteten och dérmed motverkar ambitionen att skapa
trygga och sunda pensioner. Darfér har vi och vara kunder
ett ekonomiskt, séval som moraliskt, intresse av att stédja
héllbarhet och omstdllning.
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I var rddgivning ska viinformera om véra produkter och hur
vi arbetar med hdllbarhetsrisker och negativa héllbarhets-
konsekvenser. Vi ar ocksé lyhérda fér vara kunders prefe-
renser och var ambition ar att underl&tta att géra héllbara
val. Ivar verksamhet utvecklar vi och valjer ut produkter,
service och tj@nster utifrdn vara kunders behov.

Viarbetar aktivt fér att vara en attraktiv arbetsgivare och
tar ansvar fér att utveckla vdra medarbetares kompeten-
ser med fokus pd engagerat medarbetarskap och hdlsa.

Vart erbjudande

SH Pension erbjuder avgiftsbestémda tjanstepensionslés-
ningar med traditionell férsdkring och fondférsékring. SH
Pension har dven ett mindre ej nyteckningsbart bestdnd av
férmansbestamd tjdnstepension. Som komplement till
tjdnstepensionslésningar erbjuds olika trygghetsférsak-
ringar till kunderna, till exempel premiebefrielse och sjuk-
vardsforsakring. Trygghetsforsdkringar erbjuds via ett
strategiskt samarbete med extern riskférsdkringsgivare.

Nytt riskforsékringserbjudande

Under 2024 férdjupades det strategiskt viktiga samarbe-
tet med Bliwa sé& att de numera ér férsakringsgivare till
samtliga trygghetsférsdkringar. Genom att erbjuda trygg-
hetsférsdkringar via Bliwa har kundernas villkor forbatt-
rats. Bytet arimplementerat fér samtliga SH Pensions
kunder. Fér nya kunder tog vi dven fram ett nytt konkur-
renskraftigt erbjudande.

Aterb&ring

Aterbdringsr(’jnton uppgick vidingé&ngen av aret till 5 pro-
cent och héjdes under varen till 6 procent, vilket var note-
ringen &ven vid utgdngen av 2024. Genomsnittlig &terbd-
ringsrdnta blev 5,7 procent under 2024 och
konsolideringsgraden uppgick till 116 procent vid utgéng-
enav2024.

Under @ret gick 144 (117) miljoner kronor tillbaka till vara
kunderiform av utbetald terbaring. 137 (111,5) miljoner
kronor gick till avtal med aterbaringsranta och 7 (5,9)
miljoner kronor till férmdnsbestadmda tjanstepensioner
med pensionstilldgg.

Kunder med férmansbestamda férsékringar med pen-
sionstillagg fick sin intjdnade pension indexerad och férsék-
ringar under utbetalning héjda med 6,48 procent vid in-
gdngen av 2024. Motsvarande siffra blev 1,60 procent vid
Arsskiftet 2024/2025. Konsolideringsgraden ar fortsatt
mycket god inom det férménsbestdmda bestdndet. Dock
sjonk den vid utgéngen av 2024 dd det nya dédlighetsanta-
gandetinférdes. Konsolideringsgraden minskade under éret
frdn 178,5 procent till 174 procent. Det nya dédlighetsanta-
gandet stod fér en minskning om 18 procentenheter allt
annat lika. Konsolideringsgraden ér fortsatt mycket god.
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Stark kapitalsituation

Kapitalbasen stérktes totalt med 224 miljoner kronor
frémst tack vare god kapitalavkastning. Samtidigt sjonk
kapitalkravet berdknat enligt det regulatoriska riskkdansli-
ga kapitalkravet, RKK, under &ret da allokeringen till rén-
tebdrande dkade, vilket minskade marknadsrisken. Sam-
mantaget minskade kapitalkravet med 103 miljoner
kronor. RKK-kvoten 6kade darfér till 160 (138) procent vid
utgdngen av 2024.

Vdasentliga hdndelser under
rdkenskapsaret

Foérstdrkning av de férsékringstekniska avséttningarna

De forsakringstekniska avsattningarna forstarktes med
108 miljoner p& grund av ett nytt dédlighetsantagande.
Dédlighetsantagandet éren anpassning till férnyade och
uppdaterade branschantaganden som anpassats till SH
Pensions best&nd. Arets forsakringsersattningar dversteg
premieinkomsten med 93 miljoner kronor samtidigt som
marknadsrantorna steg, vilket gjorde att de férsékrings-
tekniska avsattningarna sjonk. Sammantaget minskade de
forsakringstekniska avsattningarna med 19,6 miljoner
kronor.

Transformation, tillvéxt och driftskostnader

2023 beslutade styrelsen en ny strategisk plan. Den strate-
giska planen fér perioden 2023 -2026 har som huvudsak-
ligt syfte att mojliggéra SH Pensions tillvaxt. For att reali-
sera den strategiska planen har SH Pension samlat dess
utvecklingsportféljunder begreppet transformation.

Inom ramen fér transformationen finansieras och samlas
deidentifierade initiativen som férvéntas bidra till den
strategiska forflyttningen. Dessa initiativomfattar dels
etablering av nya kunderbjudanden och externa samarbe-
ten, dels ett stérre systemplattformsbyte.

2024 var det férsta hel@ret med transformationen och
under dret har féljande évergripande férflyttningar
genomforts:

. Effektiviserad fondhandelioch med 6vergéngen till
Lumera

« Konkurrenskraftiga villkor och priser pd trygghetsfor-
sékringarioch med det nya upphandlade erbjudandet
hos Bliwa

« Okadserviceférméga mot férmedlare genom utveck-
landet av férmedlarwebben

« Nystrategisk inriktning fér portféljen inom traditionell
férsakring, med madlet att skapa hégre férvantad av-
kastning &n huvudkonkurrenterna och fortsatt utveck-
ling av alternativainvesteringar
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+ Enmodernintegrationsplattform ger SH Pension frihe-
ten att sjélvstandigtintegrera nya samarbetspartners
och tjanster, mojliggdr effektiv kontroll avinformations-
fldden och sékerstdller att kommunikationen féljer ak-
tuella standarder

« Tekniskimplementering av ett nytt analysdatalager
som ger SH Pension en centraliserad och tillférlitlig in-
formationskalla. Det stérker pé sikt formdgan att fatta
datadrivna beslut och ger ett battre underlag fér bade
operativa och strategiska insikter

+ Eninledande migrering av SH Pensions férmedlade
forsakringsbesténd bygger kunskap som under strate-
gisperioden méjliggdr en kontrollerad avveckling av
befintligt férsakringssystem.

Premieinkomsten uppgick till 158 (246) miljoner kronor och
sjonk under 2024 jamfért med 2023 och totalt forvaltat
kapital steg med 203 miljoner kronor. Férsakringsersatt-
ningar uppgick till 250 (203) miljoner kronor varav utflytt
uppgick till 66 (27) miljoner kronor. Férsdljningen leverera-
de sémre an den férsaljningsplan som arlagd och 2024 blev
ett mellanér som innebar att tillvaxtplanen férskjuts med
ett &r. Under @ret har transformationen varit prioriterad.
Tillvéxten foérvantas dterhédmtas under kommande &r med
ytterligare resursférstarkningar och 6kad distributions-
kraft, b&ddeidirektaffaren och formedlad affar.

Driftkostnaderna stiger jamfért med 2023 enligt beslutad
transformationsplan och uppgick till 114,5 (83,0) miljoner
kronor, vilket var enligt budget. Under Gretintréffade en IT
-incident vilket resulterade i oférutsedda kostnader, men
ocksa till att vibehdvde prioritera om och genomféra akti-
viteter som egentligen 1&g léngre framiplanen. Utéver
detta harimplementering av det nya regelverket DORA
skett. DORA &r ett regelverk om digital motst&ndskraft i
finanssektorn, vilket var omfattande och kostsamt att
implementera. Férvaltningskostnadsprocenten steg under
2024+ill1,59 (1,17) procent och férvantas stiga ytterligare
ndgot under 2025, fér att sedan sjunka mot slutet av stra-
tegiperioden. Efter det férvantas férvaltningskostnads-
procenten gé neritakt med att driftkostnaderna stabilise-
ras. Samtidigt vdntas tillvéixten och den férvantade
avkastningen bidra till ett hégre kapital vilket tillsammans
med stabiliseringen av driftskostnadstakten sammantaget
férvantas ge en lagre férvaltningskostnadsprocent.

SH Pension bedriver fondférsékring som ett komplement
till erbjudandetinom den avgiftsbestdmda traditionella
férsakringen. Fondférsékringserbjudandetinnehdller ett
kvalitetssékrat fondutbud med utvalda férvaltare. Fond-
férsakringsverksamheten genomfér ocksdinvesteringar
inom ramen for transformationen och visar darfér inled-
ningsvis ett underskott. Kapitalet inom fondférsékringser-
bjudandet behdver vaxa fér att fondférsékringsverksam-
heten ska kommaibalans och styrelsen har tagit upp
frdgan pd agendan tillkommande strategiseminarium.
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Implementering av nytt regelverk DORA

Under 2024 har SH Pension haft ett sarskilt projekt for att
arbeta med implementeringen av Digital Operational
Resiliens Act (DORA) som dr ett omfattande regelverk fran
EU. Arbetet pdbérjades under véren genom att genomféra
en GAP-analys och utifrén den framtagna GAP- analysen
togs en handlingsplan fram. Projektet har darefter arbetat
metodisktisex arbetstrémmar. Impelementering har inne-
burit att styrdokument kring IKT och IKT-risker har upp-
daterats, att tilldggsavtal med vésentliga IKT leverantérer
haringdtts samt att register dver SH Pensions IKT-tillgéng-
ar har tagits fram. Under &ret har det dven genomférts tvd
styrelseutbildningar i DORA regelverket.

Implementering av ny strategisk portfélj

Enligt Lagen om tjénstepensionsféretag 6 kap. 6 § ska ett
tjdnstepensionsféretag sakerstalla att tillgdngarnattill
évervagande del arinvesterade pd reglerade marknader.
SH Pension fortsatte under 2024 félja den Gtgérdsplan som
upprattades under 2023 och har féljt risklimiter och kassa-
fléden I6pande. Under varen 2024 férdes en proaktiv dia-
log med Finansinspektionen om hur SH Pension tillsatt
resurser samt upprdttat en &tgdrdsplan fér att hantera
vagen tillbaka, s att tillgdngarna till évervégande del ar
investerade pd reglerade marknader inom rimlig tid och
med beaktande av aktsamhetsprincipen.

I slutet av &ret beslutade styrelsen om en ny investerings-
strategi dar direktdgda fastigheterisin helhet kommer att
avvecklas till féorman fér att strategiskt implementera
alternativa investeringar. SH Pension genomfér fastighets-
forsdljningarnaietapper under 2025 och 2026.

SH Pensions satsning pd alternativa (onoterade) investe-
ringar tar sin utgéngspunktiatt en betydande del av vér-
deskapande, innovation och omstdllning idag sker utanfér
de noterade marknaderna. Fér att hantera riskerna med
tillgéngsslaget och 6ka méjligheterna till en konkurrens-
kraftig avkastning ar SH Pensions strategi for tillgdngssla-
get att fortsdttainvesterainom bé&de private equity, pri-
vate debt och infrastruktur genom fondstrukturer med ett
flertal utvalda kvalitetssékrade och historiskt framgdéngs-
rika férvaltare vilka valts ut av en etablerad extern aktér.
Forvaltarvaletinom onoterade tillgéngar ér av central
betydelse fér avkastningen.

Den nya strategiska malallokeringen pd 30 procentiono-
terade tillgdngar samtidigt som exponeringen mot direkt-
dgda fastigheter gar ner till noll har beslutats med hénsyn
till de risker som kan uppkomma p& grund av att den hér
typen avinvesteringar ar illikvida och med utrymme fér
hantering av marknadsrérelser och kassaflédesjusteringar.

SH Pensions fastighetsinnehay, vilket nu successivt avveck-
las, bestdr av hyresfastigheter i centrala Stockholm med
I&g risk och I6pande kassafldden. Det har varit bra
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investeringar historiskt och har till en del kunnat betraktas
som en ranteplacering fér matchning av véra dtaganden.
Med den férdndring vinu gor bedémer vi att alternativa
investeringar kan ge hégre avkastning men fortsatt utgéra
en stabil basiportféljen tillsammans med en 6kad andel
l&dnga rénteplaceringar vilka battre hanterar ranterisken i
vara &taganden.

Den nya strategiska portféljen bedéms ocksé vara mer
effektiv och héllbariférvaltningen.

Vdsentliga hdndelser efter
rakenskapsarets utgdang

Pagdende transformation

I marslanserades produkten Direktpension med traditio-
nell férsékring till formedlare.

Formedlarsamarbeten

Under forsta kvartalet 2025 har vildmnat anbud i en for-
medlarupphandling fér sma och medelstora féretag med
var traditionella forsdkring samt ett riskférsakringserbju-
dande tillsammans med var partner Bliwa. Efter en gedi-
gen godkannandeprocess har vi blivit utvalda som ny leve-
rantérideras erbjudande med avtalsstartimaj 2025.

Fastighetsférsdljningar

Under véren har fastighetsférsdljningarna taktat pé enligt
plan. Képeavtal har undertecknats ochindrtid planeras
det att undertecknas pd ca 60 procent av fastighets-
bestdndet. Omallokeringen fran direktagda fastigheter
fortsatter enligt plan under 2025.

Nya investeringsriktlinjer
Under mars faststdllde styrelsen nya investeringsriktlinjer
baserat p& 2024 &rs ALM-analys och strategiarbete.

Aterbdringsréinta

Vidingdngen av 2025 ligger &terbaringsréntan fortsatt pd
6 procent och frdn och med 1 mars héjdes &terbéaringsrén-
tantill 7 procent.

Totalavkastning

Under forsta kvartalet inleder aktieportféljen svagt och
landarien nedgdng om -4,9 procent. Totalavkastningen
landar pd -0,6 procent och fastigheter och alternativa
investeringar bidrar till féreningens totalavkastning med
-2,4 respektive 2,6 procent. Ranteportféljeninleder ocksd
upp med 0,4 procent.

Hég volatilitet pa de globala marknaderna

Under de férsta dagarna av april har vérldens bérser rea-
gerat kraftigt pd att USA infér en ny tullpolitik.
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Aktiemarknaderna har reagerat kraftigt och och markna-
derna &r mycket volativa under april. Svenska kronan
stérks och réntor pressas ner.

Risken fér 6kad inflation och recession i USA har 6kat. Det
finns &dven en osdkert kring hur lénge tullarna bestar dé&
dessa delvis kommer att vara uppe till férhandling.

Lésningen pd osdkerheten pd de globala marknaderna
heter diversifiering. SH Pensions portfélj ar mycket valdi-
versifierad i globala och svenska aktier, globala obligatio-
ner av hég kreditvardighet, alternativa investeringari
onoterade aktier, infrastruktur och obligationer. Portféljen
ar anpassad for att klara denna marknadsturbulens.

Kopstopp i Arrowstreet Global Equity

Arrowstreet Global Equity stangde fér nya insattningar
den 31 mars 2025. De kunder som redan har pensionspeng-
arifonden drabbasinte av detta utan kan fortsatta ha ditt
kapital dar. Det ar ocksé fortsatt méjligt att sélja
fondandelar.

Anledningen till att Arrowstreet inte kan ta emot nya peng-
ar ar att de inte ldngre har kapacitet att kdpa och sélja
stora volymer utan att det skapar likviditetsproblemi
marknaden eller p&verkar priset p& aktier. Detta ar inte
helt ovanligt nér en aktivt férvaltad fond har gétt bra un-
der enldngre tid och blivit popular.

Ersattningsfond fér Idpande inséttningar blir Alandsban-
ken Global Aktie. Kunder som péverkas av detta kontaktas
via brev eller digital brevlada.

SH Pensions beslutsorganisation

Fullmaktige

Fullmdktige ar SH Pensions hégsta beslutande organ.
Medlemmarnas beslutanderdtt i tjdnstepensionsférening-
en utdvas av 15 sarskilt utsedda representanter, fullmékti-
ge. Fullmaktiges beslutanderdtt utévas vid féreningsstém-
man (fullmaktigemote). Fullmaktiges 15 ledaméter utses
genom direkta val av medlemmarna. Valet genomférs av
valberedningen. Varje medlem samt en person som ar
sarskilt utsedd av branschorganisationen Féreningen
Svensk Handel f&r nominera en eller flera fullméktigeleda-
méter. Forslag pd fullmdktigeledaméter ska lédmnas till
valberedningen senast den 15 januari pd satt som valbe-
redningen bestdmmer. Om inte tillrackligt antal fullmakti-
geledaméter nomineras av medlemmarna ska valbered-
ningen nominera fullmdaktigeledaméter sé att minst
femton (15) fullméktigeledaméter nomineras. Val av full-
méktigeledamot avgérs genom réstning med enkel
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majoritet. Val ska vara genomfértinnan februari manads
utgéng. Medlemmarnas réster ska avldggas skriftligen
eller genom elektroniskt forfarande bestémt av valbered-
ningen som ska garanteraidentiteten pé& den réstande.

Féreningsstdmman utser styrelsen och beslutar bland
annat om tjénstepensionsféreningens stadgar. Vidare
utser féreningsstdmman revisor for
tjdnstepensionsféreningen.

Under dret har valberedningen Iémnat uppdrag till styrel-
sen att bistd i upphandling av ny revisor fér beslut pa
féreningsstdmman.

Styrelsen

Tj@nstepensionsféreningens styrelse ska bestd av minst sex
och hdgst &ttaledaméter. Styrelseledamdter valjs av for-
eningsstdmman. Féreningsstdmman ska utse en ledamot
attvara styrelsens ordférande. Styrelsen ska utse en leda-
mot att vara vice ordférande. Styrelsens ledaméter utses
fér en mandatperiod om tva ér. Val ska ske sé att halva
styrelsens mandatperiod férfaller vid varje féreningsstém-
ma. Ledamot fé&r utses fér hdgst fyra mandatperioder om
inte sarskilda skal foreligger. Styrelsens ordférande far
utses for ytterligare tvé (2) mandatperioder. Minst tvé
styrelseledaméter, varav den ene ordférande, ska vara
medlemmar i Tjénstepensionsféreningen. Minst tva leda-
méter ska vara oberoende i férhéllande till Tjanstepen-
sionsféreningen och till medlemmar i Tjanstepensionsfor-
eningen. Minst en ledamot ska ha redovisnings eller
revisionskompetens. Den verkstdllande direktéren ska inte
ingd istyrelsen.

Ledamot ska ha de insikter och den erfarenhet som krévs
avdensom deltaristyrningen av ett tjdnstepensionsfore-
tag och dveniévrigt vara lamplig fér en sédan uppgift.
Oberoende ledamot bér ha erfarenhet av styrelsearbete
och/eller professionell erfarenhet och kunskap om tjanste-
pensions och/eller férsakringssektorn med inriktning mot
pensioner och/eller de verksamhetsomréden i évrigt som
tj@nstepensionsféreningen &r verksaminom.

Styrelsen har utsett bestdllaransvariga fér de centrala
funktionerna. SH Pensions centrala funktioner utgérs av
aktuariefunktionen, funktion fér compliance, riskhante-
ringsfunktionen och internrevisionsfunktionen. De centrala
funktionernas ansvarsférdelning regleras i SH Pensions
styrdokument. De centrala funktionerna ér utlagda till
externa parter.

SH Pensions ledning bestér av styrelsen och vd. Styrelsen
ansvarar for SH Pensions féretagsstyrningssystem som ska
stkerstalla att féretaget styrs pd ett sunt och ansvarsfullt
satt.
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Styrelsen har antagit ett antal styrdokument som beskriver
hur verksamheten ska bedrivas. Fér sittinterna arbete har
styrelsen antagit en arbetsordning. Styrelsen faststdller
vidare affé@rsplan och egen risk och solvensrapport samt
kvalitativa rapporter till tillsynsmyndigheten.

Styrelseordférande ansvarar fér att initiera de évergripan-
de strategiska aktiviteterna. Styrelsen utser vd och denne
rapporterar till styrelsen. Vd ansvarar fér de l6pande ope-
rativa delarnaiverksamheten enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Fér att fértydliga vd:s uppdrag i férhallan-
detill styrelsen har styrelsen antagit eninstruktion som
anger vd:s &taganden.

For att sdkerstélla att SH Pension styrs pd ett sunt och
ansvarsfullt satt ska den somingdristyrelsen, r vd eller
ersdttare fér ndgon av dem, eller den som ansvarar fér eller
utfér arbete i en central funktion uppfylla sarskilda kravom
Idmplighet. Process for all limplighetsbedémning regleras
i sarskilt styrdokument.

Styrelsen har under 2024 haft sju ordinarie styrelseméten
och sju extramoten. Styrelsens fokus under dret har varit
frdgor kring tillvéxten och utvecklingen av féreningens
premieinkomst samt driftkostnader under transforma-
tionsperioden. Vidare har ocksd mycket av styrelsens fokus
riktats p& den uppkomnasituationen av évervagande del
bestdende av avrapportering av framdriften av den at-
gdrdsplan som tagits fram, genomférande av extra ORSA
samt konsekvensredogérelse och beslut om en ny strate-
gisk portfélj. Styrelsen har dven varit involverad i imple-
menteringen av DORA-regelverket, vilket inneburit en ny
IKT-strategi samt féréndringar i Riktlinjer fér informations-
sakerhet och Riskhantering.

Utskott och kommittéer

SH Pension harienlighet med stadgarnainte ett sdrskilt
revisionsutskott, utan styrelsen fullgér dessa uppgifter.

SH Pension har inte ndgon ersattningskommitté. Styrelsen
som helhet ansvarar fér att félja upp tilldmpningen av
erséttningspolicyn och faststdlla ersattning till vd. Compli-
ance och internrevisionsfunktionerna ska granska efterlev-
naden av detta styrdokumentisina aktivitetsplaner.

Styrelsen har inrattat ett investeringsutskott, vilket ska
bestd av minst tvd styrelseledaméter, varav en utses till
ordférande. Vd, Chef for kapitalférvaltningen och riskfunk-
tionen ar alltid adjungerade i Investeringsutskottet. Inves-
teringsutskottet ansvarar évergripande fér att férbereda
beslutsunderlag till styrelsen vad géller konsekvensredogd-
relse, investeringsriktlinjer, férvaltningsstrategi och till-
gdngsallokering. Dértill ansvarar investeringsutskottet for
att6pande félja upp den traditionella férvaltningen,
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héllbarhetsarbetet och riskhanteringen. Utskottet féljer
ockséd prestandan i fondférsdkringsutbudet och beslutar
om eventuella féréndringar ddr. Motsvarande rapporte-
ring sker dventtill styrelsen.

SH Pension har ocksé ett fastighetsutskott som utses av
styrelsen och ansvarar fér tillsyn av SH Pensions direktagda
fastigheter avseende I6pande férvaltning och direktav-
kastning. Fastighetsutskottet ansvarar bland annat fér
fastighetsagarfrégor och sékerstaller att underhdllsplaner
inrattas och féljs. Fastighetsutskottet ska bestd av minst
tvé styrelseledaméter, varav en utses till ordférande. Vd ar
adjungerad till fastighetsutskottet. Vd eller den vd:n utser
ar féredragande i fastighetsutskottet.

Organisation

SH Pensions organisation bestdr aven kombination av
anstéallda och konsulter. Tillsammans med vésentliga leve-
rantérer och véra utlagda verksamheter skapas en béde
bred och djup kompetensisyfte att méte de kravsom stdlls
pd verksamheten. Under 2024 var snittantalet anstéllda
27,7 och sammantaget uppgick snittantalet av den totala
bemanningen under 2024 till 40 heltidstjanster fordelat p&
47 personer. Mer information om anstélld personal lémnas
inot 26.

Verksamheten leds av vd Annelie Helsing. De organisato-
riska enheterna ar CFO, Kapitalférvaltning, Kunderbju-
dande och support, Affar och marknad, IT, Verksamhetsut-
veckling & HR samt Juridik. | enheten CFO ingér Ekonomi
och Aktuarier.

Cheferna fér de organisatoriska enheterna utgér verksam-
hetens operativa ledningsgrupp. Utéver den operativa
verksamheten tillkommer de centrala funktionerna (aktua-
riefunktionen, funktion fér compliance, riskhanteringsfunk-
tionen och internrevisionsfunktionen). De centrala funktio-
nerna &r utlagdartill externa samarbetspartners.
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Forsdakringsrorelsen

Traditionellt forvaltad forsakring

Inbetalda premier fran traditionellt férvaltad forsakring
inklusive fribrevsupprékning uppgick under 2024 till 158,4
(246,4) miljoner kronor varav engdngspremier inklusive
inflyttat kapital utgjorde 102,4 (178,6) miljoner kronor och
fribrevsupprékning 3,9 (15,3) miljoner kronor.

Utbetalda férsdkringsersattningar inklusive utflyttat kapi-
talom 66,2 (26,5) miljoner kronor, uppgick till 249,5 (203,2)
miljoner kronor.

Bolagets placeringstillgdngar uppgick vid utgdngen av
aret till 6 631,5 (6 428,4) miljoner kronor och totalavkast-
ningen blev 9,1 (2,0) procent.

Konsolideringsgraden ar fortsatt stark b&dde inom avgifts-
bestadmda och férmansbestamda férsdkringar. Aterba-
ringsréntan har under dret uppgdtt till ett genomsnitt pé
5,7 procent och uppgér vid drets slut till 6,0 procent for
avgiftsbestémda férsdkringar.

For féormansbestdmd férsakring tilldelas éverskott genom
pensionstillagg och fribrevsupprékning. Arets upprakning
via pensionstilldgg och fribrevsupprékning uppgick till 1,6
procent.

Nyckeltalen ar fortsatt starka och kollektiv konsoliderings-
grad for de avgiftsbestémda tjdnstepensionerna uppgick
till 116,0 (112,7) procent. Den kollektiva konsolideringsgra-
den fér de formansbestdmda tjénstepensionerna uppgick
till174,0(178,5) procent.

Fondférsdkring

SH Pension har ett komplett fondférsdkringserbjudande.
Under d&ret uppgick inbetalningarnattill 37,7 (52,5) miljoner
kronor och utbetalningar till 98,8 (150,4) miljoner kronor.
Den totala vérdeférandringen i fondférsdkringsbestdndet
uppgick till 110,0 (51,4) miljoner kronor. Vid utgdngen av
dret uppgick placeringstillgéngar for vilka livférsékringsta-
garen bar placeringsrisken till 683,0 (640,8) miljoner
kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna fér féreningen summerar till 114,5
(83,0) miljoner kronor. Okningen under &ret dr en effekt av
féreningens fortsatta transformationsarbete och besluta-
de byte av férsdkringssystem.

Antal férvaltade férsakringar

Antal férsakringar, traditionellt férvaltade

Under uppskovstid
Under utbetalning

Totalt

Antal férsakringar i fondférvaltning

Under uppskovstid

Under utbetalning

Totalt
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15088 15913

4950 5200

20038 21113

1984 2103

175 159

2159 2262
17



Kapitalforvaltning

Totalavkastningstabell

Tillgéngsslag 2024-12-31 2024-12-31 2024 2023-12-31 2023-12-31 2
Marknadsvarde Portfoljvikt Total- Marknadsvérde Portfoljvikt 023Total-

tkr % avkastning tkr % avkastning
% %

Aktier 1309431 19,7 19,6 2176501 33,9 11,8
Rdntor 963877 14,6 4,2 305050 4,7 1,5
Fastigheter 2064114 31,1 3,2 2042473 31,8 -7,1
Alternativa* 2294051 34,6 6,5 1904370 29,6 0,9

Totalportfol-

jen 6631472 100,0 9,1 6428394 100,0 2,0

*Ovanstdende indelning i tillgdngsslag, dar alternativa tillgéngar lyfts fram som eget tillgdngsslag utéver de tre tillgdngsslagen, aktier,
réntor och fastigheter, har presenterats for att underlétta och 6ka férst&elsen for hur placeringstillgédngarna ér uppbyggda och hur SH
Pension strategiskt styr sin tillgdngsallokering. De alternativa tillgéngarna omfattar fonder med utvalda férvaltare med onoterade inne-
havinom private equity, private debt och infrastruktur. | totalportféljen ingdr dven balansposten likvida medel vilken ovan redovisas under
tillgéngsslaget ranta.

Arets totalavkastning
Férvaltningeniden traditionella férsak-
ringen levererade en avkastning p& 9,1 (2,0) Allokering inom alternativa investeringar
procent for heldret. Aktier visade en av-
kastning pd 19,6 (11,8) procent, réntor 4,2
(1,5) procent, alternativa investeringar 6,5

Onoterad
(0,9) procent och fastigheter 3,2 (-7,1) el Onoterade

procent. aktier
Allokering till alternativa investeringar
uppgdr per 2024-12-31till 34 procent av
portféljen och inom alternativa investering-
ar 41 procent respektive 26 procent investe-
rat till onoterade aktier och onoterad Infra- y
struktur. Vidare ér 32 procent avde Onoterade
alternativa investeringarna investerat till l&n

Alternativa Fastigheter
investeringar 31%
34%

onoterade l&n.
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2024-12-31 Portfoljvikt (%)

Avkastning (%)

Index (%) Skillnad (%)

Aktier 19,8
Rantebarande 14,5
Fastigheter 31,1
Alternativa 34,6

Totalportféljen 100,0

Makroekonomisk utveckling 2024

Under 2024 fortsatte den globala penningpolitiken att
spela en central roll i den ekonomiska utvecklingen, dock
skiftade fokus frén rantehgjningar till sénkningar. Efter
aggressiva héjningar under 2023 blev det tydligt att rdnte-
medicinen hade haft effekt pd inflationen och centralban-
kerna bérjade darfér successivt att séinka rantorna. | Sveri-
ge sankte Riksbanken réntan fem gdnger under 2024, vilket
tog styrrantan frdn 4,0 procent till 2,5 procent. | USA sénk-
te Federal Reserve rédntan med totalt 1,0 procentenheter
till 4,5 procent, medan Europeiska centralbanken genom-
férde sankningar pd sammanlagt 0,75 procentenheter,
frén 3,75 procent till 3,0 procentislutet av 2024.

Mot slutet av Gret framstod det allt tydligare att central-
bankernas réntepolitik hade bidragit till att dampainfla-
tionen, utan att ha féranlett nédgon kraftig ekonomisk
nedgdng. Detta skapade optimism om att ekonomierna
kunde stabiliseras, vilket gav stéd at badde aktie- och
obligationsmarknader.

Aktiemarknaden

Globala aktier steg med 28,8 procent (métt i svenska kro-
nor) under dret. Detta drevs av fortsatt optimism kring
teknologisektorn, sérskiltinom artificiell intelligens, samt
starka resultat frdn de stora amerikanska teknikbolagen.
En kronférsvagning med cirka 10 procent mot den ameri-
kanska dollarn bidrog till den hégre avkastningen i svenska
kronor. Den svenska bérsen 6kade med 8,6 procent under
2024. Aven om detta @r en positiv utveckling var uppgdng-
en mer ddmpad jamfért med den globala marknaden som
drevs av de globala teknikjéttarna. Tillvéxtmarknaderna
hade en avkastning pé 17,9 procent (matt i svenska kronor)
under 2024. Trots denna positiva utveckling underpreste-
rade Gven de jdmfért med det globala indexet.

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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19,6 21,5 -1,9
4,2 3,9 0,3
3,2 2,8 0,4
6,5 9,9 -3,4
9,1 10,9 '118

Obligationsmarknaden

Under 2024 praglades den globala rantemarknaden av en
stabilisering efter en volatil start pd é&ret. Centralbanker-
nas &tgdrder och ett Gtervunnet fértroende fér sakra
statsskuldsinstrument bidrog till en positiv utveckling.
Avkastningen for globala obligationer uppgick till cirka 4
procent under &ret.

Fastighetsmarknaden

Den svenska fastighetsmarknaden uppvisade en &ter-
hdmtning under 2024, med en avkastning pd cirka 3 pro-
cent. Bdde bostads- och kommersiella fastigheter bidrog
till denna &terhdmtning, vilket indikerar en stabilisering
och ékad optimism bland investerare.

Alternativa investeringar - Private Equity, Private Debt
och Private Infrastructure

Under 2024 fortsatte aktiviteten pd de globala privata
marknaderna generellt pd en 1&g niva béde vad gdller
kapitalanskaffning och avyttringar/distributioner men
med viss dterh&mtning. Fortsatt har etablerade férvaltare
med hog kvalitet och historik lyckats val med sin
kapitalmobilisering.

Private equity-segmentet uppnddde en avkastning pd
cirka 14 procent under @ret. Aktiviteten 6kade inom sekto-
rer som teknologi och hélsovard, som har tillvéxtpotential
och motstandskraft mot makroekonomiska svéngningar.
Private debt-segmentet gav en avkastning pd cirka 3 pro-
centunder &ret. Marknaden &r attraktiv delvis p& grund av
en 6kad efterfrdgan pd alternativa finansieringskallor for
féretag. Infrastruktur-segmentet uppnddde en avkastning
pé cirka 15 procent under dret. Investeringar i infrastruk-
turprojekt erbjéd stabila kassafléden och 1&ngsiktig vérde-
o6kning samt omfattar investeringar i energisektorn samti
klimatomstdllningen, vilket gjorde dem attraktiva for
investerare.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Risk och riskhantering ér en central del av verksamheten.
De risker SH Pension exponeras fér delas in i féljande kate-
gorier: forsakringsrisker, finansiella risker, likviditetsrisker,
operativa risker, affarsrisker, strategiska risker samt hall-
barhetsrisker. En utférligare beskrivning av risker, riskhan-
tering och osdkerhetsfaktorer finns under not 2.

Inledningen p& 2025 visar att riskerna i omvarlden med
paverkan pd de finansiella marknaderna ér héga bland
annat till fljd av pdgdende krig, USA:s héjda tullar och
geopolitiska spénningar. SH Pension har en val diversifie-
rad portfélj och bevakar marknadsutvecklingen [6pande.

Férandringarilagstiftning och de regelverk som styr SH
Pension kommer fortsatt att vara en osdkerhetsfaktor for
tjdnstepensionsféreningens utveckling.

Den affdrsdrivna utvecklingen och den omfattande trans-
formationen ar pé kort sikt helt central fér féreningens
tillvéxt, enligt den affarsplan som ar lagd till 2026. Utma-
ningen pd kort till medellang sikt &r driftkostnadsutveck-
lingenirelation till affdrsplanens premietillvéxt och férval-
tat kapital.

Forslag till disposition

SH Pension Tjanstepensionsférenings styrelse féreslar att drets resultat 363 518 680 kronor
overfors till konsolideringsfonden fér respektive férsakringsgren enligt nedan:

Beloppikronor
Ingéende konsolideringsfond fére arets resultat

Arets resultat

Avgiftsbestdmd traditionell férsakring
Férménsbestamd traditionell forsakring
Fondférsakring

Summa

Utgdende konsolideringsfond

20

2332821069
355368863
24393696
-16 243879
363518680 363518680
2696339748
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Femarsoversikt

Belopp i mkr
Premieinkomst, brutto 158,4 246,4 161,5 104,2 76,7
Kapitalavkastni ttoi

PR aavKasTning nes o 566,1 129,7 -488,0 836,8 568,0
forsakringsrorelsen*****
Forsakringsersattningar, brutto -250,3 -203,2 -210,0 -226,5 -412,4
Driftskostnader ***** -114,5 -83,0 -69,5 -46,9 -42,2
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 363,5 -279,8 -14,6 853,2 388,3
Aretsresultat 363,5 -279,8 -14,6 852,9 383,0
Ekonomisk stdllning
Placeringstillgéngar* 6631,5 6428,4 6470,1 7215,4 6647,2
Pl . Al L

i afer[ngjstlllgongar for"\nllfo 683,0 6408 6941 9135 _
livférsakringstageren bér risk
Forsakringstekniska avsattningar 3899,7 3919,4 3555,6 4144,7 4334,4
Forsakri knisk attni for vilk

.(.JFSI(.] r.lngste nis da.flsc?ttnlngor or vilka 683,0 640,8 694,1 913,5 _
forsakringstagaren bar risk
Eget kapital 2696,3 2481,0 2893,6 3052,6 2311,1
Konsolideringskapital 2696,3 2481,0 2893,6 3052,6 2311,1
Kollektivt k lideringskapital

ollextivtkonsolideringskapital, 787,5 620,7 829,5 1590,3 1307,8
avgiftsbestamd forsékring
Kollekti ideri i

"o eotlvt korlsolld?rm.gslfapltol, 3998 392,8 448,3 516,9 418,6
férmansbestamd férsdkring
Kapitalbas** 2678,0 2454,4 2892,3 2997,9 2311,1
Minimikapitalkrav 156,6 157,4 143,3 166,6 -
Riskkansligt kapitalkrav 1672,6 1775,6 1535,5 1616,3 -
Riskkdnslig kapitalkravskvot 1,60 1,38 1,88 1,85 -
Nyckeltal i procent
Férvaltningskostnadsprocent*** 1,59 1,17 0,91 0,63 0,65
Direktavkastning 0,7 0,7 -0,1 0,27 0,3
Totalavkastning**** 9,1 2,0 -6,9 12,8 8,7
Koll.ektlv koTsolld?rlrlgsgrod, 116,0 12,7 1176 1345 1294
avgiftsbestamd forsékring
Kollekti ideri

ollektiv konsolideringsgrad, 174,0 178,5 198,6 208,9 188,6
férmansbestémd forsakring
G ittlig aterbdri ant

enomsnittlig dterbdringsranta, 57 63 8 83 33

avgiftsbestamd forsékring

* Inklusive kassa och bank samt upplupen rénta

**Fran 2021 ar kapitalbasen berdknad enligt Lag (2019:742) om tjdnstepensionsféretag och Finansinspektionens foreskrifter,
FFFS2019:21.

*** Samtliga &r beraknade med genomsnittligt férvaltat kapital

**** Totalavkastningen berdknas tidsviktat per dag enligt Svensk Forsdkrings rekommendation

om totalavkastningstabell i férsakrings- och tjénstepensionsféretagens érsredovisningar

*xxxx Kapitalavkastning, netto har omrdknats med anledning av omklassificering om 5 055 tkr fér jémforelsedret 2023.
Driftskostnader har omraknats med anledning av omklassificering om 4 623 tkr for jamféreledret 2023.

Omrakningav av tidigare &r @n 2023 har inte varit praktiskt genomférbara. Se not 1 for beskrivning.
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Hallbarhetsrapport

Som tjanstepensionsférening ar det naturligt att vi r ldng-
siktigaiallt vigdr ochivar syn pé framtiden. Vért huvud-
uppdrag ér att skapa ekonomisk trygghet fér vara kunder.
For SH Pension ér ansvarsfulla investeringar en forutsatt-
ning fér att1angsiktigt kunna erbjuda vara kunder tjénste-
pensions|dsningar med god avkastning.

Viintegrerar darfor hdllbarhetivarainvesteringsbeslut.
Vé&r ambition &r att viska bidra i omstéliningen till ett hall-
bartsamhalle.

Hallbarhetsrapporten har inte varit féremél fér revision av
externarevisorer.

Klimatkris och en snabbt férénderlig vérld

Ar 2024 var det varmaste dret som har uppmétts och for-
sta géngen som den globala temperaturen éversteg 1,5 °C
jamfoért med férindustriell tid. De globala utslappen av
vaxthusgaser fortsdatter att 6ka och FN:s klimatpanel IPCC
har upprepade g&nger varnat fér att det nu ar mycket
svért att né Parisavtalets 1,5-gradersmél utan drastiska
dtgarder. Stigande havsnivder, extrema varmebdljor, kraf-
tig nederbdrd, torka och tropiska stormar arnégra av de
forvantade effekterna, som 6kar b&dde i sannolikhet och
allvarlighetsgraditakt med att utsléppen av véaxthusgaser
fortsatter.

De ekonomiska férlusterna pd grund av extrema véderhdan-
delser och naturkatastrofer férvantas ka éver tid och
sedan bérjan av 80-talet har kostnaderna 6kat med cirka
tre procent arligen matt som ett glidande medelvarde.
European Environment Agency uppskattar att mindre én
en femtedel av de ekonomiska férlusterna har varit férsak-
rade vilket betyder att de har behévt téckas av féretag,
hushéll och stater. Det &r svért att kvantifiera omfattning-
en av konsekvenserna av klimatférandringarna, men det
réderingen tvekan om att den kommer att p&verka den
globala tillvéxten, den finansiella stabiliteten, avkastning-
en ochriskerna.

Samtidigt har det skett en viktig positiv utveckling pé
marknaden fér finansiering av 6vergdngen till ett koldiox-
idsnélt samhdlle. Grén finansiering har nastan férdubblats
mellan 2010 och 2020 och omstdéllningen till grén teknik har
accelererat kraftigt de senaste dren. Globalt ér investe-
ringarna i fossilfria energisatsningar ndstan dubbelt mot
detsominvesterasifossil energi (IEA 2024). Mellan 2018
och 2023 tredubblades den globala kapaciteten fér solen-
ergi och sol-, vind- och vattenkraft férvantas under 2025
for forsta gdngen generera mer el &n kolkraft (Mercer
2024). Av alla nyregistrerade bilari EU under 2023 utgjorde
laddbara bilar (elbilar och hybrider) 20 procent och i Sveri-
ge var motsvarade siffra 60 procent.
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Men trots att det har hént mycket positivt de senaste éren
sé& gar utvecklingeninte tillréckligt snabbt. FN:s expertpa-
nel fér Net Zero Emissions Commitments for icke-statliga
organisationer betonar att "édven om nationella regeringar
maste taledningen, ér detinte upp tilldem ensamma att
hitta en I6sning pé& klimatkrisen. Icke-statliga aktérerinom
industrin, finansinstitut, stdder och regioner spelar en av-
goérande roll for att minska utsl@ppen av véxthusgaser till
nettonoll senast 2050.” Enligt det klimatpolitiska initiativet
ska 55 procent av klimatfinansieringen komma frén den
privata sektorn. Hallbara investeringar, sGsom pensions-
sparande, kommer dérmed att spela en viktig rolli den
fortsatta utvecklingen av ett koldioxidsndlt samhdile.

Regelverk

Som tjdnstepensionsférening omfattas SH Pension av flera
regleringar och krav avseende hallbarhet. Tjanstepen-
sionsdirektivet, IORPII, staller krav p& att vi beskriver hur
var kapitalférvaltning tar hansyn till héllbarhet. For att
uppné det kravet har vi pd var hemsida, shpension.se, pu-
blicerat vara Riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar.

EU:sférordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
(SFDR) ér EU:s regelverk for att motverka grénmalning.
Regelverket har medfért ytterligare och mer detaljerade
krav pd upplysningar och transparens vad géller vart hall-
barhetsarbete. SH Pension ska upplysa hur héllbarhetsris-
ker arintegreradeiinvesteringsbesluten och huruvida det
finns en koppling mellan integrering av héllbarhetsrisker
och avkastning. Vidare ska vi ocksé publicera hur vitar
hansyn till negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer.
Sedan 2023 har vi publicerat vara hdllbarhetsrelaterade
upplysningar under SFDR. Dessa finns publicerade pa
shpension.se och en sammanfattning kring vart arbete
féljer i ndstkommande avsnitt Annex IV.

Taxonomiférordningen ar EU:s regelverk for att avgéra om
en ekonomisk aktivitet &r miljdomdassigt héllbar. Syftet ar att
hjélpainvesterare attidentifiera och jdmféra miljomassigt
hallbara investeringar genom ett gemensamt klassifice-
ringssystem. Det dr ett omfattande arbete att klassificera
och det féreligger utmaningar nér det gdller taxonomins
redovisningskrav. Det &r frémst tillgéngen pé data, for att
avgéra miljdmassigheten inom investeringar, som dn sd
ldnge dr begrdnsande. Det férvantas éndras ndr fler fore-
tag dver tid kommer att omfattas av EU:s rapporterings-
regelverk fér hallbarhet, CSRD. SH Pension omfattas inte
av CSRD men féljer utvecklingen av nya regelverkskrav och
redovisningsskyldigheter. De underliggande investering-
arnaide finansiella produkter som SH Pension erbjuder,
beaktar inte dnnu EU-kriterierna fér miljéméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter enligt taxonomiférordningen.
SH Pension beaktar kontinuerligt utvecklingen av de
rapporteringskrav som taxonomiférordningen medfér.
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Affarsmodell

SH Pension har signerat FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar, UNPRI. Det ar en internationellt erké&nd
standard dé&r SH Pension férbinder sig att férvalta kunder-
nas pengar pd ett ansvarsfullt satt. Viinvesterar inte i kon-
troversiella vapen eller tobak och utvecklar kontinuerligt
var syn pd exkluderingar. Var ambition ar att underlétta for
den som vill géra héllbara val. Fér SH Pension ér ansvarsful-
lainvesteringar en férutsattning for att [dngsiktigt kunna
erbjuda véra kunder tj@nstepensionslésningar med god
avkastning. | var egen verksamhet utvecklar vi och véljer ut
produkter, service och tj@nster utifrén vara kunders behov.
Viarbetar aktivt fér att vara en attraktiv arbetsgivare och
tar ansvar fér att utveckla vdra medarbetares kompetens
med fokus p& engagerat medarbetarskap och halsa.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet utgér ifrdn SH Pensions Riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar, stadgar, styrelsens beslut samt
styrdokument for att sdkerstdlla att verksamheten bedrivs
pd ett l&ngsiktigt hallbart, sunt och etiskt sétt.

SH Pension motverkar korruption genom styrdokument
s@som etiska riktlinjer och riktlinjer fér hantering av
intressekonflikter.

Ersattningspolicy

SH Pensions ersattningspolicy beskriver principerna for
ersdttning till anstéllda, ledning och styrelse samt hur er-
sattningen ska bestdmmas och féljas upp.

En viktig grundldggande princip fér att begrénsa risken fér
intressekonflikter mellan en enskild medarbetares kortsik-
tiga ekonomiska intressen och SH Pensions [dngsiktiga mdl
dr attinga anstéllda eller styrelseledaméter har négon
form av rérliga ersattningar.

Ersattningen ska vara marknadsméssig och pé en nivé som
g6r att SH Pension attraherar och behéller kompetenta
medarbetare. Erséttningen ska dven uppfattas som balan-
serad avintressenter och kunder. Erséttningen ska ocksé
vara hdllbar fér individen vilket stodjs genom arlig mark-
nadsjamforelse mot FAO-kollektivet i Stockholmsomrédet.

SH Pension féljer aktuella kollektivavtal vid bestémmande
av ersdttningar. Samtliga anstéllda omfattas av kollektiv-
avtal mellan FAO och Forena respektive FAO och Akavia
samt Sveriges Ingenjorer.

Riktlinjer for hantering av intressekonflikter

Riktlinjer fér hantering av intressekonflikter &ren av SH
Pensions interna regler som l&égger grunden for att uppné
en sund och ansvarsfull féretagsstyrning. Riktlinjerna syftar
till att beskriva hur SH Pension ska férebygga, identifiera,
hantera och dokumentera intressekonflikter.
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I samhéllet generellt och ocksdi ett tjdnstepensionsfore-
tags verksamhet finns en méngd naturliga och nyttiga
intressekonflikter. | detta sammanhang ér bara intresse-
konflikter som beddéms kunna orsaka ekonomisk eller an-
nan skada relevanta. SH Pension har identifierat n&dgra
intressenter ddr intressekonflikter kan uppstd, bland annat
mellan SH Pension och kund/férsdkringstagare, anstéllda,
uppdragstagare samt mellan olika férsékringskollektiv.

For att forhindra att en intressekonflikt negativt ska pé&ver-
ka enintressent tilldmpar SH Pension ett antal grundlég-
gande principer som genomsyrar verksamheten:

«  SHPension har en dndamélsenlig och éverblickbar
organisation.

« Detfinnsen tydlig férdelning av mandat och ansvar.

« Beslutsom kaninnebdra en intressekonflikt eskaleras till
narmaste chef eller beslutande organ.

« Isamband medvarje styrelsemote lyfts frdgan om jav
och intressekonflikter

« Ingardrligaersattningar utgdr till anstéllda.

« SHPensiontilldmpar en dokumenterad produktgod-
kdnnandeprocess vid nya eller vdsentligen féréndrade
produkter och tjanster. SH Pension utbildar sina anstall-
dainom omrédet fér intressekonflikter.

« Rekommendationer till kund utgdr fran kundens basta
och dokumenteras.

- Detdligger alla anstallda och styrelseledaméter att
rapportera férhéllanden och situationer som kan utgéra
eller ge upphov till intressekonflikter.

Riktlinjer for leverantorsavtal

SH Pensions affdrsstrategi dr att bedriva tjdnstepensions-
verksamhet som ar héllbar éver tid. Fér att tillféra kunskap,
héja kompetensen, 6ka effektiviteten eller stodja tillvaxt-
mal kan SH Pension i varierande grad behdva anlita exter-
naleverantdrer och/eller ldgga ut verksamhet eller funk-
tion pd extern uppdragstagare samt nyttja IKT-tjénster
hos tredjepartsleverantérer.

Det dr viktigt att valet av leverantér sker med omsorg och
att avtalsférhéllandet ar noga reglerati ett skriftligt avtal
oavsett vad avtalet avser.

Avtal som beddms utgéra uppdragsavtal eller tillhanda-
héllande av IKT-tjanster innebar generellt en 6kad operativ
risk och staller héga krav pd SH Pension saval vid upphand-
ling av leverantéren som under avtalstiden.

SH Pension ska tillémpa ett riskbaserat arbetssatt i forhal-
lande till uppdragsavtal och avtal fér anvéndning av
IKT-tjanster vilket innebér att sarskilt fokus ska ldggas pé
uppdrag av vasentlig betydelse respektive IKT-tjénster
som stoder kritisk eller viktiga funktioner. Vid utléggning av
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verksamhet och vid anlitande av leverantérer fér tillhanda-
héllande av IKT-tjénster har SH Pension att félja de lagar,
féreskrifter och regler som géller pé omrédet.

Malet med den utlagda verksamheten och anlitande av
leverantérer for tillhandahéllande av IKT-tjénster ska 6ver-
ensstdmma med SH Pensions évergripande strategiinom
affdrsverksamheten, IKT-sakerhet och IT. Medan anlitande
av leverantérer for tillhandahdllande av IKT-tjénster ar en
naturlig del fér att SH Pension ska kunna bedriva sin verk-
samhet &r de delariverksamheten som kan bli féremal fér
utldggning mer begrénsade och utgér fér ndrvarande
forsakringsadministration av férmdnsbestémd tjanste-
pension, tjénster inom kapitalférvaltningen, fastighets-
férvaltning, centrala funktioner, och IKT.

Syftet med denna riktlinje ér att beskriva de évergripande
kraven vid ingdende av leverantérsavtal sé att hanteringen
ska vara val fungerande och dndamalsenlig samt i éverens-
stdmmelse med gdllande externa regelverk.

Etiska riktlinjer

SH Pension verkarien fértroendebransch och anser att ett
gott etiskt uppférande ér viktigt. Inom SH Pension galler
darfér att styrelsen, féretagsledningen och de anstélldai
SH Pensioniall verksamhet, sGvalinom féretaget som nér
dessa féretrads utdt, ska agera sé att fortroendet for SH
Pension och forsdkringsbranscheninte rubbas.

Etiska varderingar styrs av sunt férnuft, lagar och denii
samhéllet allmént accepterade uppfattningen om vad som
ar ratt och fel. Enligt SH Pension ér en god méttstock pé
om fattade beslut eller vidtagna &tgérder uppfyller krav
pd etik om de kan férklaras pd ett godtagbart satt och
motiveras infor dverordnade och utomstdende.

SH Pensions etiska riktlinjer syftar till att beskriva SH Pen-
sions etiska férhéliningssatt i relevanta avseenden och ge
vdagledning till anstallda. Riktlinjerna innefattar bland
annat etiska kraviden egna verksamheten (inklusive be-
stdmmelser om sekretess och gévor och andra férméner)
och vad som gdller fér val av affdrspartners och vid
marknadsféring.

Alla som omfattas av riktlinjen uppmanas att rapportera
avvikelser frén riktlinjen och for att ge méjlighet till anony-
mitet har SH Pension inrattat en visselbl&sartjénst genom
extern part dit missférhallanden kan anméilas.

Attraktiv arbetsplats

I var ambition att vara en attraktiv arbetsplats fokuserar vi
pd ett modernt och tydligt arbetssatt samt halsofrémjan-
de férmaner.
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Strukturernaivart agila arbetssatt leder till transparens
kring mal och leveranser samt méjligheten till samverkan
mellan relevanta medarbetare fér att |6sa uppgifterna.
Dettaser vidr grundeniett hdllbart arbetsliv-tydligheten
och transparensen skapar méjlighet till sjalvledarskap. Vi
har regelbundna medarbetarundersékningar genom
&frankly som féljs upp av ledning i samrdd med personalen.

Som anstalld p& SH Pension erbjuds dels friskvardsbidrag
dels dterkommande halsoundersékning i syfte att alla ska
ha goda férutsattningar att fysiskt mé bra och vara frisk.

Sjukfrénvaron var 3,69 (4,4) procent under 2024.

Jamstadalldhet

2024 &rslénekartlaggningsanalys visar att vi har en mycket
vdljamstalld 16nesdttning mellan kvinnor och man éver
hela féretaget, ndgot vi ar néjda med. Analysen gérs
arligen.

Ledningsgruppen bestdr av 57 (57) procent kvinnor och 43
(43) procent mén. Vér styrelse besté&r av 71 (43) procent
kvinnor och 29 (57) procent man.

Vart erbjudande

P& SH Pension &r vimedvetna om vart ansvar att bidra till
omstdllningen till ett mer héllbart samhdlle. Hallbarhet och
klimatférandringar ar viktiga fradgor fér véra kunder och vi
tar ansvar for hur véra kunders pensionskapital ska place-
ras. Viinser ocksé att uteblivna klimatatgdrder hotar den
l&ngsiktiga globala tillvéxten och ddrmed motverkar ambi-
tionen att skapa trygga pensioner. Darmed har vi och véra
kunder ett sadvdl ekonomiskt som moraliskt intresse av att
framja hdllbarhet och omstélining.

For att tydliggéra hur viméter kraven i SFDR i vér investe-
ringsverksamhet kan arbetet sammanfattasitre
huvudpunkter:

1. Vibeaktar héllbarhetsrisker.

2. Vihanterar negativa konsekvenser for hallbar
utveckling.

3. Forvaltarnas aktiedgarengagemang.

Vihar beslutat att portféljen for traditionell férsékring ska
frémja miljérelaterade och sociala egenskaper. Det gor vi
genom att:

1. Gérahdllbarainvesteringar med en minimiandel om 10
procent

2. Néklimatneutralitetilikvid portféljinnan 2050, med
tydliga delmél fér 2030 och 2040.

Vérariktlinjer starker kriterierna fér bedémning och urval
av externa forvaltare, bdde de som dar utvalda att forvalta
var produkt traditionell férsakring och de vivdljer att erbju-
davia fondférsdkring. Bland annat méste férvaltare
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bedémas ha en hég grad avintegrering av héllbarhets-
aspekteriinvesteringsbeslut och ha starka dgarprocesser
som bidrar till att skapa positiv férandring i portféljbola-
gen. God bolagsstyrning ar en férutsdttning for ett med-
vetet hdllbarhetsarbete i bolag. Darfér har vi en exklude-
ringsprocess for bolag som bryter mot FN:s Global
Compact.

Traditionell férsdkring

Sedan 2023 har vi har beslutat om ett nettonollmél fér var
produkt traditionell férsékring och vistédjer mélet i Pari-
savtalet. Klimatfinansiering ér ett komplext omréde och
for oss har det varit viktigt att hitta en metod ddr visucces-
sivt minskar utsldppen av vaxthusgaser i var portfélj, sam-
tidigt som viinvesteraribolag som aktivt bidrar till omstall-
ningen. Detinnebdr till exempel bolag som investerar i ny,
gron teknologi, som aktivt driver innovation for att férbatt-
rasina egna processer och som har tydliga och trovéardiga
klimatambitioner. Fér att kunna bidra till att minska ut-
slappen av véxthusgaser méste viinvestera dér det finns
faktiska utsléppidag, och dér det finns en potential att
minska dessa. Mer information om var nettonollstrategi
finns p&sidorna 28 och 29.

Med nettonollméliprodukteninnebér det ocksé att vihar
beslutat att reglera den traditionella férsékringens likvida
portfélj enligt Disclosureférordningens artikel 8, det vill
sdga som en produkt som frdmjar miljdmdssiga eller socia-
la egenskaper isin kapitalférvaltning.

Utdver nettonollmélen fér produkten har viocksd beslutat
att produkten ska investera minst 10 procent i hdllbara
investeringar. Det beror pd att vi vill att var kapitalférvalt-
ning ska bidra till att framja héllbarhet dven inom andra
omré&den an omstallningen till ett koldioxidsnélt samhdlle,
till exempel jamstélldhet, naturvérd och antikorruption.

Videfinierar héllbara investeringar som investeringar som
har ett positivt bidrag till FN:s 17 globala mél fér hallbar
utveckling och som érilinje med Parisavtalet. Samtidigt
farinvesteringen inte orsaka betydande skada fér ndgra
miljérelaterade eller sociala mal, och uppvisar praxis for
god styrning.

Foér att beddma om en investering é@r héllbar anvénder vi
data frén entredjepartsleverantdr om huruvida ett fére-
tags produkter och tjénster eller verksamhet bidrar till eller
motverkar FN:s globala mal fér hallbar utveckling. Hur stor
andel bolag som kan anses vara héllbara enligt vér metodik
varierar mellan olika tillg&ngsslag; exempelvis omfattar
metoden inte fastigheter, alternativa investeringar eller
statsobligationer. Minimiallokeringen om 10 procent ar
satt utifrén vad som ar méjligt att uppnd under nuvarande
allokering och med en viss marginal om viskulle behéva
gbra férandringarivér strategiska allokering. Under 2024
har den faktiska allokeringen till héllbara investeringar
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varit betydligt hégre &n mélet och uppgdtt till 19,4 pro-
cent. De externa foérvaltare som vivéljer att investera kapi-
tal hos bedéms utifrén hur vél integrerar transparensisina
beslut. De far ett betyg mellan 1 och 4, dér 1 ér det bésta
vardet. Viktat betyg vid utgdngen av 2024 framgér av
tabell 2.

Inom alternativa investeringar allokerar vi kapital till till-
gdngsklassen infrastruktur, som omfattar onoterade bolag
inom bland annat férnybar energi, logistik, allmannyttiga
tjdnster sd som skolor och sjukhus samt innovativa teknik-
féretag. Inominfrastruktur har vi berdknat att cirka 30
procent av investeringarna tar sérskild hénsyn till miljo-
mdssiga, sociala och styrningsrelaterade faktorer (ESG).

Fondférsdkring

| fondférsdkring erbjuds ett urval av fonder med olika an-
passning till héllbarhetspreferenser, inriktning och riskniva.
Sedan 2023 har virutiner pd plats fér att kunna utvardera
externa férvaltare sa att vi kan sékerstélla en genomgden-
de hég hdllbarhetsnivé pé de fonder vi erbjuder. Vierbjuder
inuldget 7 fonder och alla ér reglerade enligt Disclosure-
férordningens artikel 8. Sex av sju fonder har en minimiallo-
kering till hé&llbara investeringar och tar hansyn till negativa
konsekvenser. Den sjunde fonden investerari ett tillgéngs-
slag (emerging markets/tillvéxtmarknader) dér det ar
svart att f& fram nédvandiga data med tillréckligt hég
kvalitet. Fonden bedéms dock kvalitativt ha goda resurser
och rutiner fér att hantera héllbarhetsfragor. Tabell 3 ger
ensammanfattning av hallbarhetsarbetet fér fondernaii
fondférsakringen.

Hallbarhetsnyckeltal for traditionella férsékringens
likvida portfélj och fondutbudet

Hallbarhetsnyckeltal i den traditionella férsékringen pa-
verkas av hur den likvida portféljen &r sammansatt, samt
hur de underliggande bolagens héllbarhetsarbete
utvecklas.
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Tabell 1. Utslépp i SH Pensions portfodljer for aktier och réntor

Traditionell forsdkring

Finansierade utslapp Scope 1+2tCO2e 6540 11590
Koldioxidintensitet Scope 1+2 tCO2e/bolagsintékt Mkr 6,2 8,9
Koldioxidavtryck Scope 1+2 tCO2e/bolagsvérde Mkr 3,4 53
Andel bolag med science based target % * 42% 36%

Fondférsdkring

Finansierade utslapp Scope 1+2tCO2e 1764 1882
Koldioxidintensitet Scope 1+2 tCO2e/bolagsintakt Mkr 5,1 4,9
Koldioxidavtryck Scope 1+2 tCO2e/bolagsvarde Mkr 2,6 3,2
Andel bolag med science based target % * 43% 33%**

*Nyckeltalet visar andelen av portféljen dér de underliggande innehaven (exkluderat kassa) har ett eller flera aktiva utsléppsmal godkénda
av Science Based Targets initiative.
**Har dterskapats av tidigare data for jamférelse.

Datan &r frén 2024-12-31 och baseras pé senast tillgéngliga féretagsrapporterade utslapp av véxthusgaser och uppskattningar frén
dataleverantéren MSCIESG. Utsléppen avser enbart de likvida fonder som SH Pension &r investerade i (ca 32 procent av totala portféljen
per 2024-12-31). Utslappsdata rapporteras ej fér deillikvida innehaven.

Tabell 2. Genomsnittliga ESG-betyg inom olika tillgédngsslag i fondférvaltning

Tillgéngsslag Vagt ESG-medelvérde Jfr marknaden
Svenska aktier 7,3 8,2

Globala aktier 6,9 6,7

Global réntor 7,0 6,1

Alternativa investeringar Ejtillgangligt Ejtillgangligt
Fastigheter Ejtillgangligt Ejtillgangligt

Data om de genomsnittliga ESG-betygen kommer frén MSCI ESG med de senast tillgdngliga uppgifterna 2024-12-31. Genomsnittligt
ESG-betyg fér varje tillgéngsklass baseras pé de underliggande ESG-betygen fér vardepappren inom fonderna. Fér marknadsj@mférelsen
definieras marknaderna som svenska aktier - MSCI Nordic, globala Aktier -MSCI ACWI, globala réntor - Bloomberg global aggregate.
ESG-datafinns ej tillgéngligt fér alternativa investeringar och fastigheter.

Tabell 3. Erbjudna fonder i fondférsékring och deras héllbarhetsprofil

Minimiallokering Minimiallokering hall- Hansyn till negativa
taxonomi? barainvesteringar? konsekvenser?

Arrowstreet Global Equity Artikel 8 Nej Ja (20 %) Ja

Alandsbanken Global Equity Artikel 8 Nej Ja (10 %) Ja

Mercer Low Vol Equity Artikel 8 Nej Ja (20 %) Ja

Acadian Emerging Markets Equity Artikel 8 Nej Nej Nej

Odin Sverige Artikel 8 Nej Ja(10%) Ja

Odin Small Cap Artikel 8 Nej Ja(10%) Ja

Mercer Short Duration Artikel 8 Nej Ja (25 %) Ja
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Klimatrisk

SH Pensions férvaltning bygger pd att vi vdljer en strategisk
tillgdngsallokering (t. ex. hur mycket som investeras i aktier,
obligationer etc.) och att vivéljer vilka egenskaper de olika
portféljernaska ha (t. ex. samlad kreditkvalitet eller track-
ing error). Vivdljer sedan externa férvaltare av hég kvalitet
fér attinvestera vért kapital i vérdepapper. P& grund av var
struktur har vifokuserat p& att bedéma klimatrisker i tvé
processer: ensom bedémer sambandet mellan strategisk
tillgdngsallokering och klimatrisk och en som bedémer
klimat och omstélining hos portféljbolag. Det senare be-
skrivs vidare nedan.

Tva typer av klimatrisker

Omstadllningsrisk: Finansiell risk till f6ljd av klimatpo-
litik och teknisk utvecklingisamband med omstall-
ningentill ett koldioxidsnalt samhalle.

Fysiskrisk: Finansiella risker till foljd av férandringar
i var fysiska miljg, till exempel extrema vaderférhal-
landen, stigande havsnivder eller permanent undan-
trangning fréntillgdng till naturresurser.

Klimatrisk vid val av strategisk tillgdngsallokering

Under 2023 genomférde vien klimatscenarioanalys for att
bedéma hur klimatrisk uppstariden strategiska tillgdngs-
allokeringen i traditionell férsékring. Vihar tittat pé port-
féljens utvecklingitre scenarier:

1. Snabb omstéllning: Ett scenario som innebdr snabb
implementering av ny klimatpolitik sé att varlden nér
1,5-gradersmdlet. Det snabba inférandet av ny policy
medfér finansiell turbulens och hég omstéliningsrisk pa
kort sikt.

2. Ordnad omstaéllning: Varlden anpassar sig ndgot 1&ng-
sammare och slutar dédrmedvid 2 °C, men utan finansiell
turbulens. Lagre omstdllningsrisk till foljd av ordnade
férhallanden, men som en konsekvens ndgot hégre fy-
sisk risk.

3. Misslyckad omstdllning: Varlden misslyckas i omstdall-
ningen och blir 4 °C varmare. Detta medfér stora fysiska
risker, s@rskilt pd lang sikt.

Analysen har genomfértsisamarbete med Mercer, dar
scenarierna har tagits fram av Cambridge Econometrics,
Ortec Finance och Mercer.

Huvudsakliga slutsatser

- - - - Ugangspunkt Misslyckad omstallning
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Analysen visar hur viktigt det ar fér SH Pension och véra
kunder attden globala gemenskapen gérvadvikan fératt
minska effekterna avklimatférandringarna och de fysiska
konsekvensernasomféljer. Detta artydligtiportféljens
utveckling om vi misslyckas med omstallningen. Analysen
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Snabb omstallning Ordnad omstéllning
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har ocksd visat oss vikten aven god branschdiversifiering,
sarskilt for att hantera omstallningsrisk pd kort sikt. Var
allokeringtillh&llbara l6sningar bidrar till en god riskmini-
meringihdandelse avfinansiell turbulenstill f6ljd av ny
klimatpolitik.
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Traditionell férsdkring och nettonoll

Vistdller oss bakom Parisavtalet med mélet att vérainves-
teringarinoterade aktier och obligationeritraditionell
forsakring ska ha nettonollutslépp av vaxthusgaser ar 2050.

Mal

Utgdngspunkten vi jdmfér oss mot ar slutet av &r 2020.
Denna utgdangspunkt har valts eftersom det var vid denna
tidpunkt som vi bérjade évervaka utsléppen i var portfslj.
Dessutom hade vien stor férdndring i kapitalférvaltningen
under 2020, vilket gér att aren fére 2020 inte &r lika jamfor-
bara. Den sista punkten som vdljs ar 2050. Sveriges natio-
nella mél ar sattatill 2045, men 2050 har valts d& vi har en
global portfalj.

For att méta utslédppen i portféljen anvands ett koldiox-
idavtryck. | denna berékning inkluderas och omvandlas alla
vaxthusgaser som om de hade varit koldioxidutslapp (matt
som CO2ekvivalenter). Vid berdkning av fotavtrycket divi-
deras bolagens utslépp av véxthusgaser med bolagens
storlek (mat vid EVIC vérde) och sedan beréknas ett port-
foljviktat genomsnitt. Detta métt har valts fér att detinte

Koldioxidbudget och milstolpar

For att sdkerstadlla att utslapps-
minskningarna sker i den takt
som krdvs fér att né Parisavtalet
har vitagit fram en koldioxid-
budget sominulaget omfattar
Scope 1 och Scope 2. Budgeten
bygger pd de minskningar av
vaxthusgaser som FN:s klimat-
panel anser att varlden maste
uppnd varje &r fér attna 1,5-
gradersmdlet. Varje &r kommer

Koldioxidavtryck tCO2e/MUSD

vi att méta vara framsteg mot

denna budget och de finansiera-
de utsldppen kommer inte att
dverstiga var budget. Vér koldi-
oxidbudget hjalper ocksa till att
definiera vara delmal pé& végen.
Fram till 2030 kommer vi att
arbeta mot en minskning pé 48
procent och till 2040 kommer vi
att arbeta mot en minskning p&
s@ mycket som 80 procent.

péverkas av tillvéxten i portféljen via nya kunder eller av
avkastningen pdinvesteringarna.

Fastigheter och alternativa investeringar

Den traditionella férsékringens portfélj bestar av mer én
investeringarinoterade aktier och obligationer. Under
2024 var den strategiska portféljen till cirka 30 procent
investerad i fastigheter och 35 procenti alternativa inves-
teringar som private equity, private debt och infrastruktur.
Viar medvetna om att dessa investeringar ocksd har ut-
slapp av vaxthusgaser. Vér ldngsiktiga ambition &r att
implementera nettonollmalihela vér portfélj, inklusive
fastigheter och alternativa investeringar. Inom dessa till-
gdngsslag har vidockinte effektiv tillgéng till utsléppsda-
ta. Vianser att det ar battre att bérja med ett nettonollmdl
i de tillgdngsslag dar vi har méjlighet och dérefter utveckla
metodiken vidare.

Inom infrastruktur har vi berdknat att cirka 30 procent av
investeringarna tar sdrskild hansyn till miljemassiga, sociala
och styrningsrelaterade faktorer (ESG).

Mal [ Urfall

De mérka falten i grafen visar det faktiska utfalleti portféljen, métt som
koldioxidavtrycket. Portféljen har redan minskat utslédppen med cirka 49
procent sedan vi bérjade mata vart koldioxidavtryck 2020. Det innebdr att

vi har minskat utsléppenivar portféljsnabbare én budgeterat och att vi

redan har uppndtt vart delmal fér 2030 med en minskning p& 48 procent.
Detinnebdr att vi har kapacitet att investera mer i bolag som har utslépp
idag, men med stor omstdlliningspotential.

Férandringaridet aggregerade koldioxidavtrycket kan uppstd pé flera satt. Exempelvis kan de bero pa att de underliggande
bolagen har 6kateller minskatsina utslapp, att bolagsvardet har foréndrats, eller att den relativa vikten mellan olika bolag har
dndrats. Férandringenikoldioxidavtryck frén 54 till 38 ar en kombination avde namnda faktorerna, och kan delvisférklaras aven
relativminskning av allokeringen mot aktier i tillvéxtmarknader jamfért med féregédende matperiod. Dettatillgéngsslag har
typiskt hégre koldioxidavtryck an motsvarandeiutvecklade marknader.
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Végenttill nettonoll

Grona bolag

Omstallningsbolag

Gra bolag

Bolag som kommit langt i omstallningsprocessen

—> andel ska okas over tid

Bolag med potential och kapacitet for omstallning
—> ska stottas i omstallning via dgarengagemang

Bolag utan potential for omstallning
—> ska minskas over tid

Om vérlden skané méleniParisavtalet ar det viktigt att
féretag somidag har utslapp av véxthusgaser minskar
dessa. Om vitdmmer omstdllningsbolag pd kapital har de
varken den ekonomiska méjligheten eller incitament att
genomféra omstallningen. Det ér darfor viktigt att var
nettonollstrategi fokuserar pé attinvesteraibolag med
hég potential och sannolikhet for omstélining och att vi
anvander var position som dgare for att pdverka. P& sé satt
kommer vi att kunna bidra till férandringari den reala eko-
nomin, och gradvis éver tid 6ka vér allokering till gréna
investeringar. Fér att uppnd detta hjalper var portfslj-

Bolag som utesluts pa grund av verksamhet inom
tobak, kontroversiella vapen, icke-medicinsk cannabis,
pornografi eller som bryter mot FN:s Global Compact

férvaltare Mercer oss med en analys genom modellen
Analytics for Climate Transition. Modellen anvénder ett
stort urval av data om héllbarhet och omstdllning, och
sorterar bolag utifrdn om de ér gréa (bolag med héga
utslapp och ldg omstéliningsférmdga), gréna (bolag med
l&dga utslapp eller 18sningar for klimatféréndringar) eller
né&gonstans ddremellan. Analysen hjdlper oss att prioritera
vilka fonder och bolag vibehéver dgna extra dgarengage-
mang &t och félja upp att vi ar pd ratt vag mot langsiktiga
utslé@ppsminskningar.

Klimat och omstallning hos de underliggande bolagen.

100%

i Ljus gré& 0,5%

—
o0 B ~ Geymelln 4%
60% Mellan 35%
40% Grén/mellan 37%
)  Gusgen 5%
20% Mérk gr 7%)
0% 4%— . Ceh 0%
2020 2021 2022 2023 2024 Ovrigt 1%

-20%

Grafen ovan visar hur portféljen har utvecklats de senaste
aren. Tabellen bredvid visar allokeringenislutet av 2024.
Uppgifternavisar att portféljen har en mycket lag alloke-
ring till GrGa bolag (1 procent totalt) och att allokeringen
till Mérkgréna bolag utgér cirka 7 procent. Derivat (till
exempel valutasékringar) omfattas inte. Andelen Gra/
Mellan har sjunkit till férman fér Mellan och allokeringen
och alla nivéer av Grént ér cirka 50 procent.
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| kategorin évrigt ingdr tillgdngar utan téckning, vilket kan
bero pd attinnehaven inte técks av tredjepartsleveranté-
ren, att bolaget har blivit uppképt eller att det pd annat
satt har uppstdtt en avvikelse som gér att detinte gér att
matchainnehavet med korrekt underliggande data.
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Resultatréakning

30

1januari-31 december

Belopp itkr

Premieinkomst

Premieinkomst

Intékter frén investeringsavtal

Kapitalavkastning, intékter netto*
Orealiserade vinster pé placeringstillgangar

Vardeokning pa placeringstillgdngar for vilka
livférsakringstagarna bar placeringsrisk

Vardedkning pé évriga placeringstillgéngar

Ovriga tekniska intakter*

Forsakringserséttningar
Utbetalda férsakringserséattningar

Foréndring i avsattning for oreglerade skador

Féréndringiandra férsdkringstekniska avséttningar
Livforsakringsavsdattning

Forsdkringsteknisk avsattning for vilka
livférsakringstagarna bar placeringsrisk

Driftskostnader**

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade férluster pa placeringstillgangar

Vardeminskning p& évriga placeringstillgéngar

Ovriga tekniska kostnader**

Livférsakringsrorelsens tekniska resultat

Skatt pé drets resultat

Arets resultat

Arets totalresultat

not6

not7

not8

not9

not10

not 11

not12

not8

not13

not13

158411
158411

6817

248146

110012
356834
466 846

9080

-249514
-825
-250339

20501

-110012
-89511

-114540

-38884

-32507
-32507

363519

363519
363519

* Jamforelsedret 2023 har raknats om till f6ljd av omklassificering med 5 056 tkr, se beskrivninginot 1.
** Jamforelsedret 2023 har raknats om till f6ljd av omklassificering med 4 623 tkr, se beskrivninginot 1.

246 402
246 402

6731

382615

51373

51373

10085

-203 355
124
-203231

-363900

-51373
-415273

-83013

-40969

-211946
-211946

-22617
-22617

-279 843

-279843
-279843
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Resultatanalys livforsédkringsrorelsen

Avgifts- Avgifts- Férmans- Férméns- Fond- Totalt
bestamd bestamd bestamd bestamd  forsakring
forsakring premie- forsdkring sjuk- och

befrielse- premie-
férsdkring befrielse-
forsakring

Beloppitkr

Livférsakringsrorelse och tjcinstepensionsverksamhet 2024

Livférsakringsrorelsens
tekniska resultat

Premieinkomst 151311 202 6577 321 - 158411
Intakter frén investeringsavtal - - - - 6817 6817
Kapitalavkastning, intakter 213351 37 34691 67 - 248146
Orealiserade vinster pé 306778 53 49907 9% 110012 466846
placeringstillgéngar

Ovriga tekniska intdkter 4008 = = = 5072 9080
Foérsakringsersattningar -231325 -51 -17 685 -1278 = -250339
For?ndr.lng i andra forsakringstekniska 53039 : 32538 _ 110012 89511
avsattningar

Driftskostnader -83104 -742 -6 395 -138 -24161 -114 540
Kapitalavkastning, kostnader -32554 -6 -5898 =11 -415 -38884
Orealiserade forluster pé _ B B _ B 0
placeringstillgdngar

Ovriga tekniska kostnader -25628 - -3322 - -3557 -32507
Livférsékringsrérelsens 355876 -507 25337 -943 16244 363519
tekniska resultat

Forsdkringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattningar 3428638 = 467499 = = 3896137
Oreglerade skador = 794 = 2745 - 3539
Summa férsékringstekniska avsgtt- 3428638 794 467499 2745 0 3899676
ningar, fére avgiven aterférsakring

Forsakringsteknisk avsattning for

livférsakringar for vilka férsékrings-

tagaren bar risk

Fondférsakringsdtagande - - - - 682952 682952

Summa forsékringsteknisk avséttning
forlivforsakringarforvilkaférsakrings- - - - - 682952 682952
tagaren bar risk
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Balansrdkning

Per 31 december

Beloppitkr

Tillgangar
Immateriella tillgdngar
IT-system

Summa

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Andrafinansiella placeringstillgéngar

- Aktier och andelar

- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Summa

Placeringstillgangar fér vilka
livférsakringstagaren bar placeringsrisk

Fondférsakringstillgdngar

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar

Summa

Andratillgéngar
Materiella tillgéngar
Kassa och bank

Summa
Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter
Foérutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Summa

Summa tillgéngar

32

not 14

not15

not16
not17

not18

not19

not 20

2024

2064114

2846593
1586441
6497148

682952
682952

15763
15763

2587
134325
136912

3390
19484
22874

7355649

2023

2042473

3437798
750851
6231122

640849
640849

26010
26010

3024
197272
200296

2040
6487
8527

7106 804
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Balansrdkning

Per 31 december

Beloppitkr

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Konsolideringsfond
Arets resultat

Summa

Forsakringstekniska avséttningar
Livforsakringsavsdattning
Oreglerade skador

Summa

Forsakringsteknisk avsattning for livférsékringar
for vilka férsakringstagaren bér risk

Fondférsakringsdtaganden

Summa

Skulder
Ovriga skulder

Summa
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa

Summa eget kapital, avséttningar och skulder
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not 21

not18

not 22

not 23

2024

2332821
363519
2696 340

3896137
3539
3899676

682952
682952

66246
66246

10435
10435

7355649

2023

2760820
-279843
2480977

3916638
2713
3919351

640849
640849

55069
55069

10558
10558

7106804
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Redogérelse for fordndringar i eget kapital

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Beloppitkr

Ingéende balans 2024-01-01 2760820 -279843 2480977
Disposition av 2023 drs resultat -279 843 279843 -
Fribrevsupprakning -3935 - -3935
Aterb('jring -144221 - -144221
2024 arsresultat enligt resultatrékningen* - 363519 363519
Summa 2332821 363519 2696 340
2023 Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**
Beloppitkr

Ingdende balans 2023-01-01 2908249 -14 600 2893649
Disposition av 2022 @rs resultat -14 600 14 600 -
Fribrevsupprakning -15341 - -15341
Aterb('jring -117 488 = -117 488
2023 arsresultat enligt resultatrékningen* - -279843 -279843
Summa 2760820 -279843 2480977

* Totalresultatet 6verensstémmer med drets resultat.
** Foreningens eget kapital ér fordelat pd de olika férsakringsgrenarna och en del av éverskottet i konsolideringsfonden ér preliminart
férdelade medel till férsakringstagarna. Se mer information under not 1, redovisningsprinciper.
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisnings- och
vdarderingsprinciper

Allmén information

/&rsredovisningen avges per den 31 december 2024 och
avser SH Pension som &r en tj@nstepensionsférening med
sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Brannkyrkagatan 14 A, Box 17197, 104 62 Stockholm och
organisationsnummer ar 802005-5631.

Féreningsstdmma kommer att hallas den 14 maj 2025.

Grund fér rapportens upprattande

Féreningens arsredovisning har uppréttatsienlighet med
Lag (1995:1560) om drsredovisning i férsékringsféretag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd
om arsredovisning i férsékringsféretag och tjdnstepensions-
foretag (FFFS 2019:23) och dess éndringsféreskrifter samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2,
Redovisning fér juridiska personer. Féreningen tillampar sé
kallad lagbegrdnsad IFRS, vilket innebdr att samtliga av EU
godkdnda IFRS-standarder och uttalanden tilldmpasiden
man det ar méjligtinom ramen fér svensk lag, Finansinspek-
tionens féreskrifter och med hdnsyn tagen till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Féreningens funktionella valuta ér svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenterasisvenska kronor.
Samtliga belopp, ominte annat anges, ér avrundade till
ndrmaste tusental.

Nya eller éndrade redovisningsprinciper i drsredovisning
2024

Nya och dndrade IFRS eller andra redovisningsregler fér
rékenskapsar 2024

Ett antal dndringarilFRS-standarderna IAS 1 Utformning
avfinansiella rapporter, IAS 7 Rapport 6ver kassafléden,
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar och IFRS 16
Leasingavtal har trattikraft frdn den 1januari 2024.
Andringarna har inte paverkat féreningens finansiella
rapporter.

Andrade redovisningsprinciper avseende fondrabatter samt
ovriga tekniska kostnader

Féreningen har omklassificerat fondrabatter till rubriken
"Ovriga tekniska intdkter”, vilket ér en skillnad mot tidigare
ar d& dessa ingick i "Kapitalavkastning, intékter”. Andringen
innebdr att féreningen féljer en etablerad branschpraxis for
redovisning av fondrabatter och har medfért att jamforelse-
d&ret 2023 har omréknats sé att 5055 tkr har dkat "Ovriga
tekniska intdkter” och minskat "Kapitalavkastning, intdkter”
med samma belopp.
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Vidare har féreningen valt att klassificera kostnader for
férmedling av riskaffér med anknytning till dess
tjdnstepensionsprodukter som "Ovriga tekniska kostnader”.
Intéikter fréin denna funktion klassificeras som "Ovriga
tekniskaintdkter”, d& dessainte uppfyller kriterierna for
"Premieinkomst”. Klassificeringen av kostnaderna som
"Ovriga tekniska kostnader” innebér darfor att féreningens
intdkter och kostnader hanférliga till denna funktion
presenteras pd ett enhetligt satt. Andringen har gjorts
retroaktivt och paverkat jamforelsedret 2023 genom att
"Ovriga tekniska kostnader” 6kat med 4 623 tkr och raden
"Driftskostnader” har minskat med motsvarande belopp.

Ovriga nya och éndrade IFRS

Ovriga nya och éndrade redovisningsstandarder och
tolkningar frdn International Accounting Standards Board
("IASB") som skall tillémpas férsta géngen 2024 har inte haft
ndgon vasentlig pdverkan pd Féreningens finansiella
rapporter.

Nya redovisningsregler, IFRS och tolkningar som dnnuinte

bérjat tillampas

Under @ret har tvd nya redovisningsstandarder publicerats,

men dnnuinte antagits av EU:

+ IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements

« IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures.

De nyaeller reviderade IFRS och tolkningar som per
bokslutsdagen dr antagna avIASB, men som dnnuinte tratt
i kraft, harinte fortidstilldmpats och féreningen har inte
annutagit stallning till i vilken utstrackning de f&r p&verkan
pé de finansiella rapporterna.

Viktiga skattningar och bedémningar for
redovisningséndamal

Skattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pd framtida handelser som anses rimliga
under rddande férhallanden.

Tjanstepensionsféreningen gér skattningar och antaganden
om framtiden. De skattningarna fér redovisningsandamadl
som blir féljden av dessa kommer séllan, per definition, att
motsvara det verkliga resultatet.

Det ar frémst berdkningen av férsakringstekniska
avsdttningar, varderingen av onoterade placeringstill-
gdngar samt vardering av byggnader och mark sominnebér
en ostkerhetiredovisade varden for tillgdngar och skulder
under ndstkommande rakenskapsar vilket behandlasi
huvuddrag nedan:
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1. Forsakringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avséattningar berdknas med
metoder som innebdr att olika antaganden gors.
Livférsakringsavsattningar motsvarar sannolikhets-
vagda och diskonterade framtida kostnaderiform av
forsakringserséttningar, driftskostnader, skatte-
betalningar samt framtida férvéntade avtalade
premier. Metoden och dess antaganden féljs upp
I6pande minst en gang per &r. Antaganden om
dédlighet, rantaq, sjuklighet, avkastningsskatt, fribrevs-
Idggning, driftskostnader och annullationer &r vésent-
liga. Fér den del av avsdttningarna som avser intréffade
men ej rapporterade skador finns en osdkerhet i det
verkliga utfallet, se vidare i noten om risker.

2. Verkligtvarde péfinansiellainstrument

Verkligt varde p& onoterade finansiella instrument som
inte handlas pd en aktiv marknad faststalls utifrén
externt framtagna varderingar som in sin tur baseras pd
allmént accepterade varderingsnormer och bransch-
standarder fér vardering av onoterade tillgdngar. De
antaganden som ligger till grund fér vérderingarna
baseras pd de marknads och omvérldsvillkor som
foreligger p& respektive balansdag.

3. Verkligtvérde pd byggnader och mark

Verkligt varde pa fastigheter faststdlls utifran externt
framtagna varderingar somin sin tur baseras pé allmant
accepterade varderingsprinciper for fastighets-
vardering. De antaganden som ligger till grund fér
varderingarna baseras pd de marknads och
omvarldsvillkor som féreligger pé respektive balansdag.

Vasentliga redovisningsprinciper

Redovisning av forsdkringsavtal och investeringsavtal
Férsékringsavtal

Avtal om férsaékring som féreningen ger utiegenskap av
forsakringsgivare har i redovisningen klassificerats som
forsakringsavtal sévida de inte bedémts vara investerings-
avtal. Avtal om avgifts och formdnsbestamd traditionell
forsakring samt riskprodukterna sjuk och premiebefrielse-
forsakring klassificeras och redovisas som férsakringsavtal.

Investeringsavtal

Féreningens samtliga fondférsakringskontrakt har
klassificerats sominvesteringsavtal i redovisningen, det vill
séga som finansiella skulder. Investeringsavtal &rsédana
avtal som redovisas som finansiella instrument, vilket
innebdr att premieinbetalningar redovisas direkt mot
fondférsakringsdtagandenibalansrékningen. P&
motsvarande sdtt redovisas utbetalningar som uttag ur
forsakringsrérelsen éver balansrékningen medan avgifter
uttagna frdn kontrakten redovisas som intakter frén
investeringsavtal.
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Forsdkringstekniska poster

Premieinkomst

Premieinkomst redovisas enligt kontantprincipen vilket
innebdr attinbetalda premier intdktsférs nér deinkommer
oavsettom dessa helteller delvis avser ett senare rdkenskaps-
&r. Som premieinkomst redovisas ocksd inflyttat kapital.

Avgifter frdn finansiella avtal

Féreningens dtagande ar att 16pande dver tid tillhandahdélla
och férvalta utbudet avinvesteringsfonder som kunden kan
sparai. Avgifter fran finansiella avtal utgérs av rérlig och
fast &rsavgift samt uttag av avkastningsskatt. Den rérliga
avgiften dr en procentsats av kundens férsakringskapital
ochberdknasdagligen pdutgéendekapital. Denfasta rsav-
giften tas ut manadsvis. Avgifternaintaktsforsitakt med att
féreningen tillhandahdller férvaltningstjanster till kunden.

Ovriga tekniska intédkter
| posten redovisas 6vriga intdkter i férsékringsrorelsen
s@som erhélina férmedlingsersattningar och fondrabatter.

Férsékringsersdttningar

Som férsdkringsersattningar redovisas utbetalningar
avseende de avtal som klassificerats som férsékring. De
garanterade ersdttningarna redovisas i resultatrdkningen
som en kostnad och minskar de férsdkringstekniska
avsdttningarnaibalansrdkningen med motsvarande
belopp. | de totala férsakringsersattningarnaingdr
utbetalda férsdkringsersattningar och féréndringari
oreglerade skador. Som férsékringsersdttning redovisas
ocksd utflyttat kapital.

Livférsdkringsavsdttning

Livférsakringsavsattningen beréknas enligtistadgarna
faststdllda grunder. Denna vérdering sker enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjnstepensionsdirektiv.

Avsdttningarna motsvarar det férvéntade kapitalvardet av
garanterade &taganden enligt férsékringsavtalen, minskat
med motsvarande vérde fér avtalade premier. Berékning-
arna gérs med hdnsyn till tidpunkterna vid vilka kassa
flédena utgér och med aktsamma antaganden om ranta,
dédlighet, driftskostnader, avkastningsskatt och framtida
férvantade avtalade premier. Antagandena om rénta gorsi
enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2019:21
om val av réntesats for att berdkna férsakringstekniska
avsdattningar. Antagandena om dédlighet gérsienlighet
med branschgemensam standard (DUS 23). Antaganden
om driftskostnader och skatt gérs pd grundval av tjénste-
pensionsféreningens erfarenheter.

Férlustprévning

Da de forsakringstekniska avsattningarnaisin helhet gérs
pd aktsamma grunder, som ocksé anses vara realistiska,
bedéms det redovisade vérdet pd avsattningarna vara
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tillréickligt hégt upptagnairedovisningen jamfért med en
motsvarande realistisk vardering.

Oreglerade skador
Avsattningen fér oreglerade skador gérs enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjénstepensionsdirektiv.

Avsattning gors dels fér intréffade, rapporterade, dnnu gj
slutreglerade sjukfall, dels fér dnnu ej rapporterade, men
férmodatintraffade, sjukfall (IBNR). Avsattningarna for
intraffade, rapporterade sjukfall motsvarar det férvantade
kapitalvardet av garanterade &taganden enligt férsékrings-
avtalen. Berdkningarna gérs med hdnsyn till tidpunkterna
vid vilka kassaflédena utgér och med aktsamma
antaganden om rdnta, dédlighet, sjuklighet och drifts
kostnader. Fér antagandena gdller detsamma som vid
livférsakringsavsattning, med tilldgg att antagandena om
sjuklighet (tillfrisknandeintensitet) gorsienlighet med
branschgemensam standard (SUS 2007). Fér avséttning for
annu ej rapporterade sjukfall (IBNR) anvands antagande
om férdréjning i rapportering av sjukskador grundat pd
tj@nstepensionsféreningens erfarenhet.

Fondférsédkringsataganden

Fondférsakringsétaganden motsvarar férpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa
verkligt varde avfondandelar som hénférsig till géllande
investeringsavtal, samt de medel som &nnu ejomvandlats
till fondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

/o\terbdring och pensionstilldgg

Féreningen har gjort bedémningen att den méjlighet som
gestillkunderna att erhdlla ytterligare forsakringsférmaner
utdver de garanterade, utgér diskretiondra delar. Féretaget
forfogar éver beslutanderdtten till de diskretiondra delarna,
detvill séga &terbdring och pensionstillagg, nar det galler
s@valtidpunkt som belopp.

De diskretiondra delarna redovisas som en del av konsoli-
deringsfonden till dess att de tilldelats férsdkringstagarna.
Entilldelning av aterbaring och pensionstillégg redovisas
som en minskning av konsolideringsfonden.

Skalighets och kontributionsprincipen tilldmpas vid
férdelning av 6verskott.

Inom premiebestdmd férsdékring férdelas éverskott genom
Gterbaringsranta. Aterbéringsrdnta uppdateras |6pande
vid behov och den bestdms enligt gallande konsoliderings-
policy. Aterbdringsrénto speglar den faktiska avkastningen,
féreningens konsolidering och rédande marknadssitua-
tioner. Inom férmd@nsbestdmd férsakring férdelas éverskott
genom upprdkning av pensioner och fribrev arligen. Upp-
rakningen sker enligt féreningens gdllande konsoliderings-
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policy och féljer normalt KPI. Indexering kan dock avvika
ifrén KPI-index beroende pé& féreningens ekonomi.

Konsolideringsfonden uppgar till 2 333 miljoner kronor. Cirka
1946 miljoner kronor ér preliminart férdelade medel, varav
1864 miljoner kronor avser premiebest&md férsdkring och
82 miljoner kronor férménsbestémd forsakring.

Driftskostnader

Med driftskostnader avses verksamhetsrelaterade
kostnader, exempelvis kostnader for personal, lokaler,
férmedlarprovisioner och avskrivningar p& materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar. Driftskostnaderna
delasiniféljande funktioner: anskaffning, administration
och kapitalférvaltning.

Med anskaffningskostnader avses kostnader fér
férmedlarprovisoner, férsdljning och marknadsféring.
Anskaffnings och administrationskostnader redovisasi
posten Driftskostnader i resultatrdkningen.
Kapitalférvaltningskostnaderna redovisas i posten
Kapitalavkastning, kostnader i resultatrékningen.

Leasing

Féreningen harienlighet med RFR 2 valt att redovisa
samtliga leasingavtal, bédde i egenskap avleasetagare och
som leasegivare, som operationella leasingavtal. Som
leasetagare kostnadsférs erlagdaleasingavgifter linjart
over leasingperioden under posten Driftskostnader. Nar
Féreningen agerar leasegivare av férvaltningsfastigheter
redovisas hyresintdkter linjart déver hyresperioden och
redovisas under Kapitalavkastning, intdkter.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intékter

Posten avser avkastning pé placeringstillgédngar och
omfattar hyresintdkter fran byggnader och mark, utdelning
pd aktier och andelar, ranteintdkter och realisationsvinster
(netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader fér placeringstillgéngar
och omfattar driftskostnader fér byggnader och mark,
kapitalférvaltningskostnader, rdntekostnader,
nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade véardeférdndringar

For placeringstillgéngar ér den orealiserade vinsten den
positivaskillnadenmellanmarknadsvérdetochanskaffnings-
vardet och den orealiserade férlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvérdet och anskaffningsvardet.
Orealiserade vinster och férluster redovisas netto per
tillgéngsslag. Vid avyttring av vardepapper aterfors
tidigare orealiserade vardeférandringar.
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Skatter

Med inkomstskatt avses aktuell och uppskjuten skatt.
Riskprodukterna sjukférsdkring och premiebefrielse
omfattas avinkomstskatt.

Féreningen betalar en schabloniserad avkastningsskatt pé
de tillgdngar som férvaltas for forsékringstagarnas rakning.
Féreningens sparprodukter omfattas av avkastningsskatt.
Kostnad avseende avkastningsskatt redovisas under
rubriken Ovriga tekniska kostnader.

Byggnader och mark

Féreningens samtliga fastigheter ar férvaltningsfastigheter,
vilka ér varderade till verkligt vérde i balansrdkningen med
samtliga vardeférdndringar redovisade i resultatrékningen.
Samtliga fastigheter marknadsvarderas vid érsskiftet enligt
varderingshandledning och féljer riktlinjerna fér MSCI/IPD
(Svenskt Fastighetsindex). Féreningen anvénder sig av ett
eller flera externa varderingsféretag, dar alla vérderare ér
auktoriserade. Flera av vdrderarna dr dven certifierade
enligt deninternationella organisationen RICS (Royal
Institution of Chartered Surveyors). Alla fastighetsvarden ar
resultatet av vérderingsféretagens bedémningar vid den
givna varderingstidpunkten 31 december 2024.

Vérderingsféretagen harisina vardebedémningar utgatt
frén kassaflédesmetoden med stédien ortsprisanalys.

Kassaflédesanalysen baseras pé uppskattningar aven
fastighets avkastningsférméga. Metoden innebdr att
foérvantade framtida betalningsstrémmar och restvérden
nuvardesberdknas. Prisbilden fér bostadsfastigheter i
Stockholmsinnerstad styrs frdmst av kvadratmeterpriser
ochinte avkastningskrav. De applicerade
direktavkastningskraven fér fastigheternai Stockholm, i
dennatyp av kalkyl, ska darfér snarare ses som hjglpmedel
att nd de kvadratmeterpriser som motsvarar de
analyserade jdmfoérelsekdpen.

Utoéver direktégda fastigheter finns dveninnehav av
onoterade andelarien fastighetsfond. Vardering sker till
erhéllen NAV vardering somisin tur baseras pd externa
varderingar utférdaienlighet med INREV standard av
fondens underliggande fastigheter.

Finansiella tillgdngar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nér féretaget blir part till avtalet enligt
instrumentets villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran
rapporten dver finansiell stallning nér de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflédena fradn den finansiella till-
gdngen upphérteller nér alla risker och férdelar vésentligen
har éverfértstill annan part. En finansiell skuld tas bort fran
rapport dver finansiell stdllning nar férpliktelsen i avtalet
fullgérs eller p& annat satt utslécks.
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Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras vid férsta
redovisningstillfallet pa grundval av tillémpad afférsmodell
for férvaltning av finansiella instrument och egenskaperna
hos de avtalsenliga kassaflédena frdn de finansiella
instrumenten. Utdver detta kan ett féretag, vid férsta
redovisningstillfallet, o&terkalleligen klassificera en tillgéng
som varderad till verkligt vérde om detibetydande omfatt-
ning reducerar den redovisningsmdssiga inkonsekvens som
annars skulle uppsté vid vardering av tillgdngar eller skulder.

Féreningen har identifierat Andra finansiella placerings-
tillgéngar, sdsom aktier och andelar samt obligationer och
andra rdntebdrande vardepapper, som varderade till
verkligt vérde d& denna vardering reducerar inkonsekvensen
iredovisningen som annars skulle uppsté till féljd av att de
livférsakringstekniska avsattningarna lépande omvdarderas.

Féreningen har endast ett begrénsat antal finansiella
tillgédngar som hanteras enligt en affarsmodell vars mal ar
attrealisera tillgéngarnas kassafléden genom att erhdlla
sédana avtalsenliga kassafléden som endast utgérs av
kapitalbelopp och rénta pd det utestdende
kapitalbeloppet. Dessa tillgdngar varderas dérfor till
upplupet anskaffningsvdarde och utgérs framst av belopp
redovisade under raden Ovriga fordringar samt Kassa och
bankibalansrdkningen. Féreningen genomféringa
berdkningar av férvantade kreditférluster d& dessa poster
har kort 16ptid eller &r betalbara vid anfordran.

Redovisning av utdelningar, rénteintdkter, realiserade
resultat och orealiserade vérdeféréndringar beskrivs
n&rmare under avsnittet Redovisning av kapitalavkastning.

Metoder fér vdrdering till verkligt varde

Vardering till verkligt varde sker i forsta hand till noterat
marknadspris p& aktiva marknader (nivé 1). Som aktiv
marknad anses marknadsplatser dér priser dr lattillgang-
liga och det férekommer faktiska och regelbundna
transaktioner p& affarsmassiga villkor mellan oberoende-
parter. | denna grupp ingér noterade aktie och rantefonder
inom ramen fér SH Pensions investment fund. De noterade
innehaven inom ramen fér SH Pensions investment fund
redovisas under balansposterna aktier och andelar
respektive obligationer och andra réintebérande varde-
papper baserat pd de underliggande innehavens
huvudsakliga placeringsinriktning.

De finansiellainstrument varderade till verkligt vérde som
handlas p& en marknadsplats dér frekvens eller volym inte
bedéms ha entillréicklig omfattning varderas utifrén direkt
ellerindirekt observerbara data (Nivé 2). Féreningen har for
ndrvarande inga instrument som omfattas av kategorin.

Onoterade aktier och alternativainvesteringsfonder
varderas till verkligt varde, delvis baserat p& icke observer-
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bara marknadsdata (nivé 3). Varderingen baseras pd av
fondbolagen erhélina NAV varderingar som in sin tur
grundasivarderingar av de underliggande direktdgda
onoterade féretag eller fonderienlighet med allmant
accepterade principer och branschrekommendationer fér
vardering av onoterade tillgdngar. Till denna kategori hér
dven fastigheter varderade till verkligt varde vars
varderingsmetod beskrivs ndrmare under avsnittet om
Byggnader och mark ovan.

Placeringstillgangar fér vilka livférsékringstagaren bdr risk
Dessatillgéngar bestar av férsékringstagarnas invester-
ingarifondférsakringar. Investeringar till férman for
forsakringstagare som sjélva bér placeringsrisken redovisas
till verkligt varde via resultatrdkningen.

Ovriga fordringar och skulder vdrderade till upplupet
anskaffningsvérde

Tillgangar och skulder &r initialt vérderade till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader ochi efterféljande perioder
till upplupet anskaffningsvérde. SH Pension utférinte
berdkning av férvantade kreditférluster dé posterna, som
frémst hanfor sig till balansrékningens rad Ovriga
fordringar, har kort 16ptid eller ar betalbara vid anfordran.

Férutbetalda anskaffningskostnader

Direkta anskaffningskostnader som har ett klart samband
med tecknande av férsdkringsavtal tas upp som tillgéng och
periodiseras 6ver berdknad intjdnandetid. En genomsnittligt
berdknad minsta intjéningstid med hansyn tagen till
annulleringar uppskattas till 10 &r, vilket ocksd utgér
avskrivningstidens ldngd. Avskrivningen sker linjart och
redovisasiresultatrdkningen som driftskostnad och
restvardet redovisas i balansrakningen och prévas érligen
for eventuellt nedskrivningsbehov.

Ovriga tilldmpade redovisningsprinciper

Immateriella tillgangar

Investeringar for férsdkringsverksamheten i egenutvecklad
programvara, kopplade till nyutveckling, aktiveras. | de fall
utgifterna avser underhéll av befintliga IT-system sker
kostnadsféring I6pande. Utvecklingskostnaderna skrivs av
ndrtillgéngen tas i drift med beréknad nyttjandeperiod pé
fem ar, avskrivning sker d& linjart under fem @r. Prévning av
nedskrivningsbehov sker arligen och nér det finns indikation
pd att tillgédngen kan ha minskat i varde. Nedskrivning sker
ddimotsvarande grad.

Materiella tillgéngar

Materiella tillgédngar avser inventarier och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgéngens
berdknade nyttjandeperiod, tre ar avseende
datainventarier samt fem Gr avseende kontorsinventarier
och fordon.
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Not 2. Risker ochriskhantering

Forsakringsrorelse och kapitalférvaltning har sin grund i
risktagande ddr riskmoment uppstéribedrivandet av
verksamheten. Att ta kalkylerade risker &r en vésentlig del
av kérnverksamheten och det som genererar den
huvudsakliga avkastningen i SH Pension. Féreningens
verksamhet gor att SH Pension exponeras mot risker som
definieratsiféreningens riskuniversum och innehdller:

«  Forsdkringsrisker,

. Marknadsrisker,

. Likviditets- och koncentrationsrisker,

«  Operativa risker inklusive IKT-risker,

«  Risker hanférligattill dterférsakring och andra
riskreduceringstekniker,

«  Miljorisker, sociala risker och féretagsstyrningsrisker
hanforliga tillinvesteringsportféljen och dess
férvaltning,

«  Strategisk risk samt

» Beroenden mellan risker som féretaget ar eller kan
komma att bliexponerat for.

Riskhantering

Ett av de viktigaste malen med riskhanteringssystemet ar
att sdkerstdlla att SH Pension kan infria sina garanterade
adtaganden tillkunderna. De mest kritiska riskerna ar déarfér
de som kan bidra till att bolaget blir insolvent, vilket skulle
kunnaledatill att &tagandena mot férsdkringstagarnainte
kaninfrias. Riskhanteringssystemet innefattar de strategier,
processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller och
rapporteringsrutiner som &r nédvandiga fér att kunna
identifiera, mdata, évervaka, hantera och rapportera de
risker som organisationen ér, eller kan komma att bli,
exponerade for. Riskhanteringen syftar till att férst4,
kartldgga och bedéma risker samt sékerstélla att dtgérder
vidtas for att eliminera, minska eller kontrollera
identifierade risker. Riskhanteringen ska vara effektiv,
anpassad till den interna organisationen, integrerad med
dvriga beslutsprocesser samt ta sin utg@ngspunkt i de mél
styrelsen faststdllt fér verksamheten. Riskhanteringen
syftar till att en hég riskmedvetenhet och sund riskkultur
uppratthdlls och ér valintegrerad i SH Pensions
organisations- och beslutsstruktur.

Den évergripande styrningen av SH Pensions verksamhet
utgér frén féreningens stadgar och interna regler samt den
av styrelsen faststdllda riskaptiten. Den dvergripande
strategiska riskaptiten i SH Pension baseras pd kvoten for
riskkansligt kapitalkrav (RKK). Den dokumenterade
riskaptiten, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner éren
del av riskstrategin for att nd uppstallda mal.

Praktiskt hanteras risker i verksamheten genom féreningens

riskhanteringsprocess som ér enintegrerad del i styrningen
av verksamheten. Inom ramen fér riskhanteringsprocessen
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identifieras, vdrderas, hanteras, évervakas och rapporteras
de risker som tjdnstepensionsféreningen oundvikligen ar
foremal for. I tillagg till detta rapporteras och hanteras
incidenter I6pande. Fér att skydda pensionsférmdénerna
foljer SH Pension dartill lIbGpande féreningens
skuldtéckningsgrad, utvecklingeniinvesteringsportféljen
samt produkternas driftsresultat. Skulle behov fér
riskreducering uppsté kan exempelvis &tgérder vidtasilinje
med SH Pensions konsolideringspolicy, alternativt kan
investeringsportféljen viktas om.

Som enintegrerad deliriskhanteringssystemet genomfér
SH Pension &rligen en egen risk och solvensbedémning
(ORSA)ienlighet med géllandelagom
tjdnstepensionsforetag. Det framsta malet med ORSA ar
att sdkerstdlla att kapitalbasen ér och forblir tillracklig fér
att tdcka detrisker som féljer av SH Pensions verksamhet.

ORSA-processen ér en regelbunden process som syftar till
att ge en framdatblickande bedémning av féreningens
verksamhet ddr strategi och affdrsplanering bedéms och
analyseras utifrdn sdvdl ett normalscenario, samt med
beaktande av potentiella risker och stresscenarier. Analysen
syftar till att bedéma SH Pensions position, riskexponering
samt hur mycket kapital som krdvs for att kunna bedriva
verksamheten pé& kort och 1&ng sikt. Dérigenom dkar
mojligheten for en effektiv och &ndamdlsenlig styrning av
verksamheten.

Under @ret har en extra ORSA-process genomfértsisyfte
att préva dtgdarder och likviditet genom olika scenarier
kopplat till att reducera andelen placeringar pd oreglerade
marknader.

Den ordinarie ORSA-processen behandlade dérefter olika
scenarier baserat pd beslutade &tgérder och den nya
placeringsstrategin.

Organisation

Styrelseni SH Pension har huvudansvaret for féreningens
férvaltning och féretagsstyrning. Styrelsen beslutar om
principer for riskhantering, riskrapportering, uppféljning och
intern kontroll. Som stéd har styrelsen utfardat
styrdokument som beskriver hur verksamheten ska bedrivas.
Styrelsen utgdrs av styrelseordférande och sex ledaméter.
Styrelsens ordférande ansvarar fér de évergripande
strategiska aktiviteterna. Styrelsen fullgér ocksd uppgiften
som revisionsutskott. Styrelsen utser vd som rapporterar till
styrelsen.

SH Pension harinréttat centrala funktioneriform av

riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen samtinternrevisionsfunktionen. Fér att
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sakerstdlla en sund och effektiv riskhantering sarskiljs
centrala funktioner frén den operativa, afférsdrivande
delen avverksamheten. De centrala funktionerna ska agera
sjalvsténdigt, oberoende och objektivt samt ha de resurser
som krévs for att fullfélja uppdraget. Vidare ska utférare ha
de sakkunskaper och erfarenheter som krévs med hénsyn till
arten, omfattningen och komplexiteteniverksamheten och
de risker verksamheten medfér.

Organisationen dr uppdelad enligt principen om tre
ansvarslinjer dar den operativa verksamheten ansvarar fér
risktagande och riskhantering. Andra ansvarslinjen utgérs
avriskhanterings, regelefterlevnads, och
aktuariefunktionen. Tredje ansvarslinjen utgdrs av
internrevisionsfunktionen.

Attta kalkylerade risker &@r en vasentlig del av
kdarnverksamheten och det som genererar den huvudsakliga
avkastningen i SH Pension. SH Pensions verksamhet ska
kannetecknas av ett medvetet risktagande baserat pd
kontroll, analys och uppféljning i det I6pande arbetet dér
ocksd ett aktivt arbete med attidentifiera, mata, hantera,
rapportera och utvardera riskernaingér. Risktagandet ska
vara medvetet, ske under kontrollerade former och ska vara
direkt hanférligattill, eller bedémas vara nédvandigt for
verksamheten. SH Pensions dokumenterade riskaptit,
risktoleranser, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner ér
endel avriskstrategin fér att nd uppstallda maél.

Arligen tas strategi- och affarsplaner fram dar mél,
strategier och aktiviteter fér SH Pension faststdlls. Dessa
strategi- och affarsplaner pdverkar SH Pensions
riskexponering och ska darfér utvarderas med avseende pé
vilka risker som uppkommer som en konsekvens av detta.
Styrelsen faststaller dartill ramarna fér SH Pensions
riskstrategi och riskhantering genom att faststdlla interna
regleristyrande dokument. Tillsammans med beslutad
riskaptit och risktolerans ger detta férutsattningarna och de
specifika granserna fér risktagandet i SH Pension.

Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risker relaterade till féréndringari
marknadspriser pd ranta, aktier, fastigheter och valuta. SH
Pension méter marknadsrisker vad gdller férandringari
marknadsvarden pé investeringsportféljensinnehav vilka
bestdr av rantebarande placeringar, aktieplaceringar,
alternativainvesteringar samt fastigheter. Dartill finns en
exponering mot valutarisk, eftersom delar av tillgdngarna
&r placerade i utldndsk valuta samtidigt som SH Pensions
&taganden arisvenska kronor.
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Riskkénslighet marknadsrisk Tabell 2. Réntekdnslighet marknadsrisk
Tabell 1. Kénslighetsanalys marknadsriskers netto i Kanslighetsanalys marknadsriskers netto i tillgdngar och
tillgadngar och skulder skulder

Effekt pd resultat

) 19
fore skatt tkr 2024 1% 1%
Antaganden 2024-12-31 2023-12-31
Tillgdngar -34206 34206
Ranterisk 100 bp hégre nominella Forsakringstekniska
netto marknadsrantor 207 311 291419 avsattningar -241516 260606
Ranterisk 100 bp légre nominella Féréndringi kapitalbas/
netto marknadsréntor -226 401 -330629 eget kapital 207311 -226401
Aktiekursrisk  10% lagre aktiekurser -296 349 -357831
Kreditspread 100 bp 6kad 2023 1% -1%
—risk kreditspread -49 887 -20413
10% forstarkning Tillgdngar -3588 3588
Valutarisk av SEK -290187 -339078 T .
Foérsakringstekniska
Fastighets- 10% lagre avsdttningar -295006 334217
risk fastighetspriser -194 674 -189522 Féréndring i kapitalbas/

eget kapital 291419 -330629

« Ranterisk avser risken for forlust eller ogynnsamma

féréndringariden finansiella situationen, orsakade av . . . . o i

: 9 . . «  Aktiekursrisk avser risken att marknadsvérdet pd aktier,

en bristande matchning mellan tillgdngarnas och . . .

) R o . noterade och onoterade, sjunker. Aktiekursrisk

skuldernas duration och kdnslighet mot dndringari . S .

e . motverkas frdmst genom diversifiering av féreningens

marknadskursernas nivé eller deras volatilitet. . . T

. . . . aktieportfdlj, samt alternativa tillgéngar.

- Ranterisk uppstér genom att SH Pension har ett - o e

ot q . Cforsikrinast st - Vidutgdngen av 2024 uppgick féreningens noterade

“ 090"1 egentemo .orso rings og.ctrnocl SOM MOts aktieinnehaviden traditionella portféljen till 1 309

avtillggngar. Matchningen mellan tillgdngarna och . . .

. B . T miljoner kronor vilket utgér 19,7 procent av den

Gtagande vad galler duration, likvardighet och utfall s

. . . totala portféljen.
ger upphov till matchningsrisk. Under 2024 har

marknadsrantorna sjunkit men volatiliteten p& . o . . . -
. . . » Fastighetsprisrisk avser risken fér vardeminskning i
rantemarknaden har varit noterbar under daret. . - . .
| . . ) . fastigheter till f6ljd av sjunkande marknadsvarden.
Ranterisken hanteras framst genom attinvesterai ] o .
R L R . Fastighetsprisrisken hanteras framst genom
réntefonder. Jdmfort mot féregdende ar har ST . S .
. N . . . diversifiering av fastigheter i aktiefonder. Féreningens
allokeringen mot rénteb&rande placeringar 6kat. o . . . - S o
. ; ) N I&ngsiktiga investeringsfilosofi dr attinte dga handgon
Som en del avinvesteringsstrategin framgent s ST L .
. . ] T direktinvesteringifastigheter.
kommer andel ranteb&rande i portféljen dka samt L . . .
. o . . . - Foreningen har valt att placeraibostadsfastigheteri
fokus pé att férldnga durationen pa ranteportfoljen. . . .
. 7 ) : storstadsregioner for att minska
- Desvenskardntebdrande placeringarnas duration
var vid &rets slut 0,0 (0,0) &r och de utlandska

placeringarnas duration var 2,2 (3,4) ar.

fastighetsprisrisken, se not 15. Vid utgéngen av 2024
uppgick féreningens fastighetsinnehav till 2 064
miljoner kronor vilket utgér 31,1 procent avden

- Marknadsvérdet pé férsakringstekniska ! s g P
e . totala portféljen.
avsdttningar var 3900 (3 919) miljoner kronor.

Durationen var9,6(10,0) dr. «  Valutarisk avser risken fér negativ vardefoéréndring till

foljd av férandringarivalutakurser.

- Foreningen har en faststalld risklimit for att hantera
valutarisk. Fér att hantera valutakursrisk placerar
féreningen bland annati globala aktiefonder vilket
ger en brariskspridning i valutor, samt alla
alternativa investeringar sker i Euro. Okningeni Euro
forklaras av en 8kad exponering mot alternativa
tillgdngar jamfért mot féregéende ar. Samtliga
placeringariréntefonder dr valutasdkrade.
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Givet en stor 6kning i réinteexponering jamférelse mot
foregdende a&r har Gven posten fér valutasdakring dkat
mycket jamfoérelsevis mot férra dret, vilket synliggérsitabell
3.0mféreningen vill minska sin valutarisk kan man vidta
atgarder att 6ka rénteexponeringen samt 6ka allokeringen
mot svenska aktiefonder.

Tabell 3. Valutaexponering

Valutaexponering i SEK, tkr

Valuta 2024-12-31 2023-12-31
UsD 916526 1005964
EUR 2481193 1936186
GBP 84493 52229
DKK 13481 22167
NOK 3565 3580
Ovrigavalutor 254147 478643
Valutasdkring -851534 -107 992
Summa 2901871 3390777
Kreditrisk

Kreditrisk avser risker inom ramen fér kapitalférvaltningen
dar SH Pension inte erhdller betalning enligt
Sverenskommelse och/eller kommer att géra en férlust pé
grund av motpartens oférmdga att infria sina férbindelser.
Den bakomliggande transaktionen kan avse kredit, garanti,
vardepapper eller derivatkontrakt. Fér att minska
motpartsrisken placerar féreningeniflertalet diversifierade
fonder, vilket begrdnsar exponeringen mot enskilda
emittenter.

Rénteskillnadsrisk

Ranteskillnadsrisk ar risken fér negativ pdverkan pd SH
Pensions kapitalbas till féljd av att priset pé réntebdrande
tillgdngar sjunker pé& grund av dkade sd kallade
kreditspreadar. Med kreditspread avses skillnaden i rénta
mellan den rantebé&rande tillgdngen och den riskfria rantan.
Foéreningen har enfaststdlld risklimit for att dvervaka
rénteskillnadsrisken samt hanterar den genom investeringar
inoterade rantefonder med hdg kreditrating. Man har viss
aptit fér rénteskillnadsrisk som bland annat uppkommer av
investeringar i private debt som inte har négon rating vilket
orsakar en hdgre ranteskillnadsrisk. Marknadsvardet av
tillgdngar med ranteskillnadsrisk vid &rets slut var 1 550
(763) miljoner kronor. Okningen av rénteskillnadsrisken ér till
féljd av hégre ranteallokering vid arsskiftet 2024 én
féregdende ar.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser dels verksamhetsrisker relaterade till
attinte kunnainfria SH Pensions betalningsférpliktelser och
&taganden vid férfallotidpunkten utan att kostnaden for att
erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart, dels
marknadsrelaterade risker ddr ett finansielltinstrumentinte
kan omsattas till likvida medelinom en viss tidsram utan att
férloraivarde eller, i extrema fall, inte kan avyttras alls pa
grund avldg likviditet pé en specifik marknad eller fér viss
typ av finansielltinstrument.

Likviditetsrisken kontrollerasiden érliga
konsekvensanalysen och |6pande sker en kontroll och
uppféljning av likviditetsrisk p& kort och lang sikt. Fér att
sakerstdlla tillrécklig likviditet finns limiter fér att garantera
betalningslikviditet pd kort och lang sikt. Fér att sakerstalla
att SH Pension éver tid kan infria sina pensions&taganden
investeras en strategisk andel av portféljenilikvida
tillgéngar.

Med kreditkvalitetsnivd avses en bedémning av motparters
ochinvesteringars kreditvardighet, det vill séga deras
férmdaga att fullgéra sina finansiella dtaganden.
Bedémningen baseras pd kreditbetyg fran externa
ratinginstitut och paverkar investeringsbeslut samt
riskhanteringenibolaget. En hég kreditkvalitet innebér
generelltlagre risk, medan exponering mot l&gre
kreditkvalitet kan innebd&ra hégre avkastningspotential men
ocksé 6kad kreditrisk.

Tabell 4. Féreningens exponering per kreditkvalitetsnivé

Marknadsvérde tkr

2024-12-31 2023-12-31
Kassa och bank
A 134325 197 272
Obligationer och andrardnte-
bérande vérdepapper
Kreditkvalitetssteg-0 219750 43756
Kreditkvalitetssteg -1 69753 8562
Kreditkvalitetssteg - 2 110280 17784
Kreditkvalitetssteg-3 220338 28895
Kreditkvalitetssteg-4-5 157773 10054
Kreditkvalitetssteg-6 10451 8061
Rating saknas 761252 646109
Summa 1549597 763221

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Tabell 5. Féreningens kontraktuella likviditetsfléden

Beloppitkr

2024 0-3mén 3man-1ar
F?rsckrlngstekn|sk avsdttning, 55776 247 847
diskonterat
Fondférsakringsdtaganden 8116 36889
Ovriga skulder, odiskonterat 66246 -
Total 130138 284736
Totalt Tillgangar 1445479 -
2023 0-3mén 3mén-1ér
Forsakringsteknisk avsattni

?rso ringsteknisk avsattning, o e
diskonterat
Fondférsakringsdtaganden 9208 26016
Ovriga skulder, odiskonterat 55068 -
Total 117 464 263903
Totalt Tillgadngar 2375877 -

Forsdkringsrisk

Forsakringsrisk ér tillsammans med finansiell risk den

huvudsakliga komponenten i SH Pensions affarsverksamhet

och uppkommer genom att SH Pension som
forsakringsgivare tillhandahéller traditionell livférsakring
och fondférsdkring. Férsakringsrisk avser risken for férlust
till féljd av negativ avvikelse i férsékringsavséttningar eller
vardering av férsakrings&tagandet. Féreningen anvénder
sigavbland annat av generationsbaserad branschstatistik
for att hantera férsakringsrisker. Férsakringsrisken for SH

Pension bestar av:

«  Teckningsrisk avser risken att den beréknade premien
och dvrigaintdkteriférsdkringen inte kommer att
motsvara de faktiska férméns- och driftskostnaderna
i forsakringen.

« Reservsdttningsrisk avser risken att SH Pension haren
otillracklig reserv pé grund av olémpliga antaganden
eller berékningsmetoder. Ytterst kan det medféra att SH
Pension inte kan fullfélja utbetalningar av ersattningar.

+ Annullationsrisk avser risk att kunder avslutar
forsakringskontraktet under avtalsperioden.

- Déodsfallsrisk avser risken att antaganden om dédlighet
skiljer sig frén verkligt utfall.

« Livsfallsrisk avser risken att antaganden om I&nglevnad
skiljer sig frén verkligt utfall.

«  Sjukfallsrisk avser risken att nivén fér insjuknande skiljer
sig mellan antaganden och utfall.

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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1-5ar 5-10ar 11ar+ Totalt
1188798 1016575 1390680 3899676
164730 144828 327757 682320
- - - 66246
1353527 1161403 1718437 4648242
1359636 1879618 1946740 6631473
1-5ar 5-10ar 11éar+ Totalt
1142576 1024471 1461229 3919351
154029 133829 317767 640849
- - - 55068

1296 605 1158300 1778996 4615268
651775 1505521 1895221 6428394

«  Driftskostnadsrisk avser risken att antaganden om
driftskostnader ar for ldga vilket innebar att de
forsakringstekniska avsattningarna blir
underreserverade samt att kostnadsuttag dr lagre én
faktiska driftskostnader vilket ger férsémrad [énsamhet.

« Rdnterisk avser risken att féréndringar i marknadsréntor
péverkar nuvardet av bolagets férsakringsdtaganden
och vardet pa dess rantebarande tillgdngar, vilket kan
leda till en obalans mellan tillgéngar och skulder samt
pdverka solvensen. Se tabell 2 for riskkénsligheten.

Forsdakringsrisker hanteras genom en I6pande uppféljning
av férsdkringsaffaren och dér antagandenaregelbundet
beddms mot faktiskt utfall. Férsdkringstekniska
avsattningar berdknasilinje med SH Pensions
forsakringstekniska riktlinjer och antaganden.
Annullationsrisken hanteras varje &rinom féreningens egen
risk och solvensbedémning och visar att en 6kad méngd
annullationer inte har en negativ pdverkan pd kort sikt men
att det p& langre sikt skulle kunna f& en negativ paverkan pa
bolagets finansiella stallning.

Riskkanslighet férsakringsrisk

Foreningen féljer I6pande upp utvecklingen av
forsakringsrisker. Féreningen exponeras frdmst mot
livsfallsrisk och driftkostnadsrisk. Féreningens kdnslighet for
ndgra av dessa redovisasitabell 6.
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Tabell 6. Kénslighetsanalysi férsdkringsrisker*

Antaganden Foréndringi Effekt pd resultat
antagande fore skatt tkr
2024-12-31 2023-12-31
I
el LrmEee] -38262 -43433
dédlighet per é&r
10% d6kade
Drifts-
ritts administrativa -63053 57961
kostnader .
driftskostnader

*Dédsfallsrisk skulle innebé&ra en positiv paverkan pd kapitalbasen
och sjukfallsrisk ar fér SH Pension férsumbar, darfér utelémnas
dessaiovanstdende uppstdllning.

Operativ risk inklusive IKT-risk

Med operativ risk avses risken att fel eller bristerien
organisations administrativa rutiner leder till ekonomiska
eller fértroendemdssiga forluster.

Operativa risker hanteras genom féreningens
riskhanteringssystem med tydligt identifierade kontroller
och regelbunden uppféljning. Dartill finns etablerade
kontrollfunktioner samt en incidentrapporteringsrutin som
syftar till att identifiera svél brister i den interna kontrollen
som potentiellt framvdxande risker.

De operativariskerna styrs och hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualiteti
arbetsférdelning, utvecklade attest och
utanordningsrutiner, en allmén kontrollmedvetenhet hos
ledning och personal, strukturerad kompetensutveckling
samt en strukturerad uppféljning av kontrollaktiviteter.

Inom operativa risker finns IKT-risker dér DORA
férordningen stéller krav pé en utékad riskhantering for
IKT-risker med specifika krav pé till exempel registerféring,
incidentrapportering, kontinuitetsplaner. SH Pension har
valt attinférliva dessa kraviden ordinarie
riskhanteringsramverket fér operativa risker. Det innebdr
bland annat att motsvarande bedémningsmetoder, verktyg
och varderingar anvénds fér att hantera IKT-risk som dvriga
risker, men mer férdjupat.

Strategisk risk

Strategisk risk avser bland annat styrelsens och ledningens
férmdga att planera, organisera och kontrollera
verksamheten, risken for att inte uppfylla sina strategiska
mal och affarsplan. Detta kan orsakas av ett misslyckande
att anpassa verksamheten till nya teknologiska trender,
hantera 6kad konkurrens eller generellt reagera pd
féréndringari marknadsférutsattningarna.
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Styrelsens riskaptit for strategisk risk @r lag vilket innebar
att affdrsbeslut ska vara utférligt analyserade och val
dvervagda innan genomférande, att SH Pension I6pande
ska analyseratrender och utveckling p&d marknaden samt
att verksamheten ska styras pd ett medvetet och
kontrollerat satt.

ESG-risker

ESG-riskeriinvesteringsverksamheten avser risker kopplat
till hur héllbarhetsfaktorer beaktasinom ramen fér de
placeringar som en organisation gér. Hallbarhet relaterar
till huruvida en investering anses vara héllbar utifrdn tre
huvudsakliga perspektiv: miljdmdssiga, sociala och
styrningsmdssiga faktorer. Detta innebdr en bedémning av
investeringens pdaverkan pd miljén, hur den hanterar sociala
frdgor som rattvisa och arbetsférhallanden, samt hur
féretaget styrsitermer avtransparens, ansvar och etiska
riktlinjer. SH Pension ska verka fér en héllbar varld.
Styrelsens specifika riskaptit och hantering kopplat till ESG-
risk styrs genom SH Pensions investeringsriktlinjer samt
riktlinje fér ansvarsfulla investeringar.

SH Pension kommer att fortsatta arbetet med att frémja en
battre miljé och minska klimatpéverkan fér saval
investeringsportféljeniden traditionella férsdkringen somii
arbetet med fondutbudetinom ramen fér
fondférsakringsaffaren.

Solvensposition ochriskkansligt kapitalkrav

Tabell 7. Féreningens Solvensposition

(Mkr) 2024-12-31 2023-12-31
Kapitalbas 2678,0 2454,4
Riskkansligt kapitalkrav

(RKK) 1672,6 1775,6
Minimikapitalkrav (MKK) 156,6 157,4
RKK-kvot* 1,6 1,4

* Kapitalbas dividerat med riskkansligt kapitalkrav.

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
Arsredovisning 2024



Not 3. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

2024-12-31

Tillgéngar och skulder i
balansrékningen

Beloppitkr

Tillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Fondférsakringstillgéngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter

Summa

Skulder

Fondférsakringsdtaganden

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa

2023-12-31

Tillgéngar och skulder i
balansrékningen

Beloppitkr

Tillgédngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Fondférsakringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Férutbetalda kostnader och upplupnaintdkter

Summa

Skulder

Fondférsakringsdtaganden

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Finansiella till-
gdngar véirderade
till verkligt varde via
resultatrdkningen

2846593
1586 441
682952

5115986

682952

682952

Finansiella till-
gangar vérderade
till verkligt vérde via
resultatrdkningen

3437798
750851
640849

4829498

640849

640849

Finansiella till-
géngar varderade
till upplupet
anskaffningsvéarde

15763
134325
22874
172961

66246
10435
76 681

Finansiella till-
gangar varderade
till upplupet
anskaffningsvéarde

26010
197272
8527
231809

55069
10558
65627

2846593
1586441
682952
15763
134325
22874
5288947

682952
66246
10435

759633

Totalt

3437798
750851
640849
26010
197272
8527

5061307

640849
55069
10558

706476
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Not 4. Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Nivéa 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa
Beloppitkr
2024
Fastigheter — — 2064114 2064114
Aktier och andelar 1311405 - 1535188 2846593
O"bllgcztloner och andra rantebarande 827579 _ 758862 1586441
vardepapper
Fondférsakringstillgdngar 682952 - - 682952
Skulder
Fondférsakringsdtaganden 682952 - - 682952
2023
Fastigheter = = 2042473 2042473
Aktier och andelar 2178755 - 1259043 3437798

ligati h . .

O..b igationer och andra réntebdrande 105524 _ 645327 750851
vardepapper
Fondférsakringstillgdngar 640849 - - 640849
Skulder
Fondférsakringsdtaganden 640849 - - 640849

Nivé 1 = Vardering till noterade marknadspriser pa aktiva marknader fér identiska tillgéngar.
Nivé 2 = Vardering baserad p& delvis observerbar marknadsdata, sé kallad hérledda prisnoteringar.
Nivé 3 = Vardering delvis baserad pé icke observerbar marknadsdat.a

Féréndring avinstrument med vérden baserade pd icke observerbara marknadsdata, nivé 3

Obligationer och

Aktier och andrardntebdrande
Fastigheter andelar vardepapper

Beloppitkr

Ingdende redovisat varde 2042473 1259043 645 327
Redovisade vardeféréndringar 33445 83862 33055
Nyanskaffning = 192283 80480
Distribution frdn fastighetsfond -11804 - -
Utgdende redovisat vérde 2064114 1535188 758862

Se ndrmare beskrivning av klassificering i olika varderingsnivéer under Not 1 Redovisningsprinciper.
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Not 5. Nettovinst eller forlust per kategori finansiella instrument

Beloppitkr

Tillgangar

Aktier och andelar 443257 282657

Rdantebdrande vardepapper 78276 11847

Summa 521533 294504
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Noter till resultatrdkningen

Beloppitkr

Not 6. Premieinkomst

Lépande premier, avgiftsbestémd forsékring 49072 49914
Engdngspremier, avgiftsbestamd férsakring 102 440 178576
Lépande premier, férmdansbestémd férsakring 2964 2571
Summa inbetalda premier 154476 231061
Fribrevsupprakning, formdansbestamd forsakring 3935 15341
Summa premieinkomst 158411 246 402

Not 7. Kapitalavkastning, intakter

Hyresintdkter frén byggnader och mark 46356 44331
Erhélina utdelningar, rabatter 25303 30862
Ranteintékter

-Ovrigaintdkter 3646 4197
Summa direktavkastning 75305 79390

Realisationsvinster

- Aktier och andelar 152251 271999
- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 20590 31226
Summa realisationsvinster 172841 303225
Summa kapitalavkastning, intdkter 248146 382615

Not 8. Orealiserade vinster/férluster pa placeringstillgangar

Vardeoékning pd évriga placeringstillgéngar

- Aktier och andelar 265703 0
- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 57 687 0
- Fastigheter 33444 0
Summa orealiserade vinster pd placeringstillgéngar 356834 0
Vardeminskning pé évriga placeringstillgéngar

- Aktier och andelar 0 -19496
- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 0 -19378
- Fastigheter 0 -173072
Summa orealiserade forluster pa placeringstillgéngar 0 -211946
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Noter till resultatrdkningen

Beloppitkr

Not 9. Forsdkringserséttningar

Utbetalda férsakringsersattningar, avgiftsbestémd forsékring

Alderspensioner -156 883 -151030
Premiebefrielser -233 -300
Efterlevandepensioner -8257 -8238
Best&ndsoverlatelse, &terkdp och flyttat kapital -66184 -26 525
Summa -231557 -186 093

Utbetalda férsdkringsersattningar, formansbestémd forsékring

Alderspensioner -17011 -16 421
Sjukpensioner -223 -175
Efterlevandepensioner -674 -634
Premiebefrielser -48 -32
Summa -17 957 -17 262
Summa utbetalda férsékringsersattningar -249514 -203 355
Férandring i avsattning for oreglerade skador -825 124
Summa férsakringsersattningar -250339 -203231

Not 10. Férdandring i livforsakringsavséttningar

Inbetalningar -158411 -246 402
Utbetalningar 250339 203355
Férandring pd grund av dndrat rénteantagande 62206 -185458
Forrdantning -95117 -111 490
Dédlighet 1324 -5310
Férandrade avsattningsantaganden -171917 -130000
Ovrig forandring 132077 111405
Summa féréndring i livférsakringserséttning 20501 -363900
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Noter till resultatrdkningen

Beloppitkr

Not 11. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader

Anskaffningskostnader -33529 -30845
Administrationskostnader -81011 -52168
Summa driftskostnader i forsakringsrérelsen -114540 -83013
Anskaffningskostnader -33529 -30845
Administrationskostnader -81011 -52168
Finansférvaltningskostnader* -14262 -11412
Summa totala driftskostnader -128802 -94 425

Totala I6ner och pensionskostnader fér personal, styrelse och vd specificerasinot 26.
* Finansférvaltningskostnader redovisas dven under not 12 - kapitalavkastning, kostnader

Not 12. Kapitalavkastning, kostnader

Driftskostnader fér byggnader och mark -24622 -28849
Finansférvaltningskostnader -14262 11412
Realisationsférluster aktier = -708
Summa kapitalavkastning, kostnader -38884 -40969

Not 13. C")vrigu tekniska kostnader/Skatt

Avkastningsskatt, traditionell férsékring -24 807 -15014
Avkastningsskatt, fondférsakring -3557 -2980
Arets inkomstskatt — —
Ovriga tekniska kostnader -4143 -4623
Summa -32507 -22617
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Noter till balansrdakningen

Beloppitkr

Not 14. Inmateriella tillgéngar

IT-system

Ing&ende anskaffningsvarde 4348 6594
Arets investeringar — —
Férsdljning och utrangering -1902 -2246
Utgdende anskaffningsvérde 2446 4348
Ing&ende ackumulerade avskrivningar -4348 -5221
Arets avskrivningar = -812
Forsaljning och utrangering 1902 1685
Utgdende avskrivningar -2446 -4348
Redovisat virde den 31 december 0 0

Not 15. Byggnader och mark

Ing&ende verkligt varde 2042473 2208906
Investering 0 6640
Distribution frén fastighetsfond, netto -11804 0
Orealiserad vérdeférandring 33445 -173073
Redovisat virde den 31 december 2064114 2042473
Anskaffningsvarde 923942 935746
Varde per kvm bruksarea, kr 93785 92873
Ytvakansgrad, % 12,3 7,0
Direktavkastning, % 1,5 0,7
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Noter till balansrdakningen

Beloppitkr

Not 16. Aktier och andelar

Noterade aktier och andelar i SH Pension investment fund 1309431 2176501
Ovriga noterade aktier och andelar 1973 2254
Onoterade aktier och andelar 1535188 1259043
Redovisat virde den 31 december 2846593 3437798

Not 17. Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

Noterade rantebdrande vardepapper i SH Pension investment fund 827579 105524
Onoterade rantebdrande varepapper 758862 645327
Redovisat virde den 31 december 1586441 750851

Not 18. Fondférsékring

Fondférsdkringstillgéngar

Aktiefonder 572345 517488
Rantefonder 110607 123361
Summa 682952 640849

Fondférsdkringsdtaganden

Ing8ende balans 640849 694056
-Inbetalningar 37657 52537
- Utbetalningar -98749 -150387
- Avgifts- och skatteuttag -6817 -6731
-Vardeférandring 110012 51374
Redovisat vdrde den 31 december 682952 640849

Not 19. Materiella tillgéngar

Ing&ende anskaffningsvarde 4195 2907
Investeringar 661 1668
Forsaljning och utrangering = -380
Utgdaende anskaffningsvérde 4856 4195
Ing&ende avskrivningar -1171 -544
Forsdljning och utrangering - 272
Arets avskrivningar -1098 -899
Utgdende avskrivningar -2269 -1171
Redovisat vérde den 31 december 2587 3024
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Noter till balansrdakningen

Beloppitkr

Not 20. Férutbetalda anskaffningskostnader

Ing&ende anskaffningsvarde 2057 =
Aktiverade kostnader 1669 2057
Utgdaende anskaffningsvérde 3726 2057
Ing&ende avskrivningar 17 _
Arets avskrivningar -319 =17
Utgdaende avskrivningar -337 -17
Redovisat véarde den 31 december 3390 2040

Not 21. Férsdkringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning

Ingé&ende livférsakringsavsattning, avgiftsbestamd férsakring 3481677 3158519
Ingé&ende livférsakringsavsattning, férmdansbestdmd forsakring 434961 394219
Ing&ende avsattning oreglerade skador 2713 2838
Summaing&ende livavsattning 3919351 3555576
Inbetalningar 158411 246 402
Utbetalningar -250339 -203 355
Dédlighet -1324 5310
Andrad marknadsrénta -62206 185458
Férrantning 95117 111490
Férandrade avsattningsantaganden 171917 130000
Avsattning oreglerade skador 826 -125
Ovrigt -132077 -111405
Summa drets férandring -19675 363775
Utgdende livférsakringsavsattning, avgiftsbestamd férsékring 3428638 3481677
Utgdende livférsakringsavsattning, formansbestémd forsékring 467499 434961
Utgdende avsattning oreglerade skador 3539 2713
Summa utgéende livavséttning 3899676 3919351
Redovisat vérde den 31 december 3899676 3919351

Not 22. Ovriga skulder

Leverantérsskulder 9948 7038
Skulder avseende gruppférsakring 3005 5982
Skatteskulder avseende personal och férsékringstagare 9765 10319
Skuld fastighetsskatt 2445 4863
Skuld avkastningsskatt 39576 25522
Ovrigt 1507 1345
Redovisat virde den 31 december 66246 55069
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Noter

Beloppitkr

Not 23. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna fastighetskostnader

Upplupna semesterléner

Upplupnasociala avgifter

Deponerade hyror

Férutbetalda hyror

Ovriga upplupna kostnader och férutbetaldaintdkter

Redovisat varde den 31 december

Not 24. Registerférda tillgangar

Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovrigt

Fondférsakringstillgdngar

Summa

314
1552
681
1220
4227
2441
10435

2064114
2846593
1586441
134325
682952
7314424

lenlighet med lag (2019:742) om tjdnstepensionsféretag och FFFS 2019:21 ska SH Pension
hatillg@ngar fér skuldtéckning som minst uppgér till ett belopp som motsvarar de férsékringstekniska
avsdttningarna samt féra ett skuldtackningsregister. Skuldtackningsregistret utgor tillika underlag

till forménsratti enlighet med férmansrattslagen (1970:979).

De registerférda tillgdngarna ovan ér varderade till verkligt varde, vilka éverstiger féreningens
redovisade férsakringstekniska avsattningar med totalt 2 731 797 tkr (2 509 043 tkr).

Not 25. Stdllda sékerheter och eventualférpliktelser

1600
821
554

1151

4454

1978

10558

2042473
3437798
750851
197272
640849
7069243

Panter och dérmed jamférliga sdkerheter stéllda for egna skulder och fér sésom avsattningar redovisade forpliktelser.

For férsakringstagarnas rakning
Registerfordatillgéngar

Summa

| kapitalférvaltningen

Framtida investeringsétaganden i alternativa investeringar

Summa

Ovrigajamférliga séikerheter, eventualférpliktelser samt &taganden saknas.
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7314424
7314424

1127893
1127893

7069243
7069243

1342857
1342857
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Noter

Not 26. Medelantal anstéllda samt I6ner och andra ersattningar

Féreningen foljer den ersattningspolicy som har faststdllts av styrelsen

2024 2023
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Medelantal anstéllda 11,8 15,9 27,7 9,7 13,6 23,3
Konsférdelning i foretagledningen
Styrelsen 2 5 7 4 3 7
vd - 1 1 - 1 1
Ledningsgrupp 2 4 6 3 4 7
Summa 4 10 14 7 8 15
2024 2023
Kostnader for ersattningar till anstéllda, vd/ Tjénste- vd/ Tjénste-
styrelse och fullméktige styrelse man Totalt styrelse man Totalt
Beloppitkr
Fastaléner och ersattningar 4048 20710 24758 3507 17593 21100
Pensionskostnader inklusive I6neskatt 612 4539 5151 706 4354 5060
Sociala avgifter 1277 6637 7914 1102 5617 6719
Summa 5937 31886 37823 5315 27564 32879
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Noter

Ersattningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och styrelseledaméterna utgdr fast arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Ersattning till vd utgérs av
grundlén enligt avtal samt pension i enlighet med kollektivavtalet. Inga rérliga Iénedelar utgér till vd eller styrelse. Pensionskostnad
ar belastad med sarskild [6neskatt. Fér vd géller en 6msesidig uppsdgningstid om 6 manader.

Beloppitkr
Erséttningar under 2024 inklusive s'::csizzsafltgtir;it:gr inl:i:is\iltemlztoesst;:t‘: Totalt
Annelie Helsing, Vd 3212 552 3764
Harald Bengtsson, Ordférande tom 2024-05-16 204 - 204
Catrina Ingelstam, ledamot till 2024-05-16 och 361 _ 361
Ordférande Tjadnstepensionsféreningen fr o m 2024-05-16
Jorgen Sundqyist, ledamot till 2024-05-16 - 60 60
Carl Lybeck, ledamot 323 - 323
Lena Wenehult, ledamot 367 - 367
Jonas Arnberg, ledamot 253 - 253
Lena Lyckenvik, ledamot 187 - 187
Kim Hansson, ledamot fro m 2024-05-16 176 - 176
Jenny lodlovsky Norrby, ledamot fr o m 2024-05-16 92 - 92
Ledaméter Fullméktige och Valberedning 150 - 150
Summa 5325 612 5937
Ersdttningar under 2023 inklusive sl::csi:lle;:?gt;itr;?' inkplir;is\ilznlzl;c:stl?:t‘: Totalt
Annelie Helsing, vd 2865 542 3407
Harald Bengtsson, ordférande 448 - 448
CatrinaIngelstam, ledamot 267 - 267
Jérgen Sundqyist, ledamot - 164 164
Carl Lybeck, ledamot 276 - 276
Lena Wenehult, ledamot 292 - 292
Jan Ahlandert o m 2023-05-16 115 - 115
Jonas Arnberg, ledamot from 2023-05-16 101 - 101
Lena Lyckenvik, ledamot from 2023-05-16 101 - 101
Ledaméter Fullméktige och Valberedning 144 - 144
Summa 4609 706 5315
Not 27. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2024 2023
Deloitte, revisionsuppdrag 761 667
Summa 761 667
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Noter

Not 28. Upplysningar om transaktioner med narstdende

SH Pension &r en fristdende tjdnstepensionsférening och den narstdendekrets som finns utgérs endast av fysiska personer verksammai
SH Pension sdsom nyckelpersoner iledande stdllning samt styrelseledméter.

Inga transaktioner med ndarstdende har dgt rum under 2024 eller efter rakenskapsérets utgéng.

Not 29. Férslag till disposition av arets resultat

SH Pension Tjénstepensionsférenings styrelse foreslar att drets resultat 363518 680 kronor
Sverfors till konsolideringsfonden fér respektive férsakringsgren enligt nedan:

Belopp i kronor
Ingéende konsolideringsfond fére arets resultat 2332821069

Aretsresultat

Avgiftsbestémd traditionell férsdkring 355368863
Férménsbestamd traditionell férsakring 24393696
Fondférsakring -16 243879
Summa 363518680 363518680
Utgdaende konsolideringsfond 2696339748
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SH Pension

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljémal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning over
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara forenliga
med kraven i taxonomin
eller inte.
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Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i
forordning (EU) 2020/852.

Produktnamn: SH Pension Traditionell Férsakring
Identifieringskod for juridiska personer: Org.nr: 802005-5631

Miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o B3 nej

.Ja

Den gjorde hallbara ¢ Den framjade miljérelaterade och
investeringar med ett miljomal: sociala egenskaper och dven om
% den inte hade en hallbar

investering som sitt mal, att ha en
minimiandel pa 10 % hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin
med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin
x med ett miljomal i
ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

®  med ett socialt mél

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde
inte nagra hallbara investeringar

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaende av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
i denna finansiella produkt?

SH Pension Traditionell forsakring framjar genom sitt ramverk fér hallbara investeringar miljomassiga
egenskaper genom nettonollutsldppsmalet ar 2050 som syftar till att mitigera effekterna av
klimatforandringarna genom att gradvis fasa ut fossila brénslen fran vara portféljer av noterade aktier och
noterade rantetillgdngar, och samtidigt investera i foretag i aktiv omstdllning. Dessutom framjar
portfoljforvaltaren for likvida tillgangar (Mercer) miljomassiga och sociala mal genom bérsnoterade aktier och
borsnoterade rantetillgdngar genom att 6vervaka anpassningen till FN:s mal for hallbar utveckling, FN:s Global
Compact och trésklar med avseende pa vissa principiella negativa effekter (PAI).

Malen for nettonoll kommer gradvis att utvidgas till att omfatta hela portféljen. SH Pension Traditionell
Forsakring kommer att minska koldioxidutsldppen i syfte att uppna nettonoll koldioxidutslapp senast 2050,
och med en forvantan om en arlig minskning pa ca. 6 %. Vart delmal &r att uppna minst en 48 % minskning
fran 2020 ars nivaer senast 2030.

Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell Forsakring, satter ett minimiallokeringsmal om 10% till hallbara
investeringar for noterade aktier och noterade rantetillgangar, varvid hallbara investeringar:

e  Kraver positiv anpassning med hanvisning till ett eller flera av FN:s mal for hallbar utveckling (SDG).
Mercer satter och tillampar ett internt tréskelvarde for vart och ett av de miljomassiga och sociala SDGs
pa en malniva som anses lamplig och representativ for ett tillrackligt positivt bidrag,

e  Maste uppfylla ett absolut troskelvarde for PAI 4,7,10 och 14, och relativa troskelvarden for PAI 2, 3, 6
och 13. Alla investeringar som faststallts 6verskrida dessa trosklar anses inte langre vara en hallbar
investering.

e Arilinje med UN Global Compact (UNGC) och uppvisar inga évertradelser mot UNGC.

Malen for de hallbara investeringarna &r att bidra positivt till miljomalen (dvs. anpassning till
klimatférandringar och/eller begransning av klimatférandringar) eller sociala malen (dvs. skydd och/eller
framjande av ekonomiska, sociala och manskliga rattigheter).

Se avsnittet "Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?", som innehaller information om i vilken
utstrackning SH Pension Traditionell Férsakring uppfyllde sddana miljoméssiga och sociala egenskaper.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Produkten mats mot portféljviktad koldioxidintensitet och koldioxidavtryck, och jamférs mot respektive
varden per 31/12/20. Siffrorna nedan géller noterade aktier och obligationer, som &r de portféljer som
framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Datum Koldioxidavtryck
31/12/20 9,8

31/12/23 54

31/12/24 3,4

Datum Koldioxidintensitet
31/12/20 24,3

31/12/23 9,2

31/12/24 6,2

Faktisk allokering till hallbara investeringar 19,4 % 31/12/24

20,0 % 31/12/23
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbeslutens mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Denna finansiella produkt uppfyllde sina krav pa hallbara investeringar under referensperioden.
... och jimfért med de féregdende perioderna?

Denna produkt forbattrade koldioxidavtrycket och koldioxidintensiteten jamfort med foregaende ar.
Den faktiska allokeringen till hallbara investeringar var nagot lagre an foregaende ar.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mdl?

Produkten stravar efter att ge ett positivt bidrag till miljomal inklusive klimatanpassning och
klimatférandringar eller till sociala mal (t. ex. skydd och/eller fraimjande av ekonomiska, sociala och
medborgerliga rattigheter).

Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell Forsdkring och i linje med Sustainable Investment
Framework, kraver positiv anpassning med héanvisning till ett eller flera av FN:s hallbara
utvecklingsmal (SDG). Mercer satter och tillampar ett internt tréskelvarde for vart och ett av de
miljdmdssiga och sociala SDGs pa en malniva som anses lamplig och representativ for ett tillrackligt
positivt bidrag.

Under perioden bedémdes (med I6pande 6vervakning) de investeringar som ansags vara hallbara
investeringar att ha en positiv anpassning som Overskred det interna troskelvardet for ett eller flera av
malen for hallbar utveckling.

Pa vilket sditt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, inte ndgon betydande skada fér ndagot miljémal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?

De hallbara investeringarna har blivit bedémda av Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell
forsakring, for att kunna sdkerstdlla att varje investering inte orsakar betydande skada for
miljémassigt eller socialt hallbara investeringsmal genom en beaktande och lamplig anvandning av
relevanta huvudsakligt negativa hallbarhetsindikatorer.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Varje PAl-indikator har bedémts individuellt av Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell
Forsakring och i tillampliga fall faststalldes ett absolut troskelvarde eller ett relativt tréskelvarde
for att sdkerstdlla att investeringsobjektet inte brét mot principen om att inte orsaka betydande
skada.

Det ar faststallt ett absolut troskelvarde for PAl 4, 7, 10 och 14 och relativa troskelvarden for PAI
2,3, 6 och 13. En investering som ansags overskrida dessa troskelvdarden ansags inte ldngre vara
en hallbar investering.

For vissa PAl-indikatorer har det inte varit lampligt att faststélla ett troskelvarde for att faststalla
att investeringen inte orsakar betydande skada. Till exempel har vissa PAl-indikatorer samre
nivaer av datatackning och tillganglighet, vilket kan undergrava vardet eller integriteten hos den
givna PAl-indikatorn. Detta kan uppsta om uppgifterna for en PAl-indikator baseras pa frivillig
och icke-standardiserad rapportering fran investeringsobjekten, eller om de metoder som
anvands av investeringsobjekten inte ar jamforbara eller tillgangliga.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
médnskliga réittigheter? Beskrivning:

For alla potentiella hallbara investeringar har Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell
forsdkring, tagit hansyn till de obligatoriska sociala PAl:erna (inklusive PAI10 Overtradelser av
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UNGC:s principer och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) nar man kom fram till sitt
beslut om hur hallbara investeringar var i linje med OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer foér foretag och maénskliga rattigheter. En
tredjepartsdataleverantor har anvants for att fa information for att bedéma och 6vervaka
foretagens efterlevnad av UNGC. Enligt vart ramverk betraktas foretag som identifierats som
UNGC-06vertradare inte som hallbara investeringar.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Identifierade PAl:er och effekterna av vidtagna riskreducerande atgarder och eventuella planerade atgéarder
avseende dessa PAl:er dvervakas formellt av Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell Forsakring i
kvartalsvisa investeringsmoten och mer regelbundet av Mercers portfoljforvaltningsteamet inom noterade
aktier och noterade réntetillgangar.

PAl:erna for denna finansiella produkt anges nedan. Dessa matt ar ett genomsnitt av varje kvartalsslut under
rapporteringsperioden.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins madl och Gtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér nagra miljémdl eller sociala
madl.
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Data

PAI Number and Indicator Metric Measure Coverage %

1a. Scope 1 GHG emissions 5,014.94 tCO2 60

1b. Scope 2 GHG emissions 1,301.52 tCO2 60

1c. Scope 3 GHG emissions 52,470.71 tCO2 60

1d. Total GHG emissions 58,786.71 tCO2 60

2. Carbon footprint 391.22 tCO2 per M invested 60

3. GHG intensity of investee companies 721.80 tCO2 60

4. Exposure to companies active in the fossil fuel sector 5 Percentage 62

5. Share. of non-renewable energy consumption and 61 Percentage 55

production

6. Energy consumption intensity per high impact climate 12.35 GwH per million EUR 32

sector ’ invested

7. Activities negatively affecting biodiversity-sensitive 7 Percentage 61

areas

8. Emissions to water 1.8 Tonnes.per million EUR 60
invested

9. Hazardous waste and radioactive waste ratio 0.36 Tonnes.per million EUR 59
invested

10. Violations of UN Global Compact principles and

Organisation for Economic Cooperation and 0 Percentage 63

Development (OECD) Guidelines for Multinational
Enterprises

11. Lack of processes and compliance mechanisms to
monitor compliance with UN Global Compact principles 1 Percentage 62
and OECD Guidelines for Multinational Enterprises

12. Unadjusted gender pay gap 15 Percentage 52
13. Board gender diversity 36 Percentage 62
14. Exposure to controversial weapons (anti-personnel

mines, cluster munitions, chemical weapons and 0 Percentage 62
biological weapons)

15. GHG intensity of investee countries 326.62 tCO2 7
Investee countries subject to social violations (absolute) 1 Percentage 6
Investee countries subject to social violations (relative) 0.02 Percentage 6
| t ts i i ithout issi

nves r.nen. s.|.n c.ompames without carbon emission 35 Percentage 62
reduction initiatives

Lack of a human rights policy 5 Percentage 62
Average income inequality score 37.04 Ratio 7
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Havssvalget 20 Fastighet 5,4 Sverige
Hoga Loftet 1 Fastighet 4,0 Sverige
Sjohasten 3 Fastighet 4,0 Sverige
Havsfrun 11 Fastighet 4,0 Sverige
Rackelhanen 1 Fastighet 3,8 Sverige
Rackelhanen 2 Fastighet 3,5 Sverige
Lagret 5 Fastighet 3,0 Sverige
ALMA 1 Fastighetsfond 2,0 Sverige
Sjohasten 2 Fastighet 1,2 Sverige
Nvidia Corp. Informationsteknik 0,7 USA
Microsoft Corp. Informationsteknik 0,6 USA
Apple Inc. Informationsteknik 0,6 USA
Atlas Copco AB Industrivaror och tjanster 0,6 Sverige
Meta Platforms Inc. Informationsteknik 0,5 USA
Essity AB Dagligvaror 0,5 Sverige
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Se informationen nedan i detta avseende.

Vad var tillgdngsallokeringen?

34,5 % av produktens investeringar ar delegerat till externa forvaltare for att forvalta i enlighet med
de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som framjas. Produkten anvande inte derivat for att
uppna de miljémassiga eller sociala egenskaperna som framjas. Produkten investerade 19,4 % i
hallbara investeringar.

Resterande 65,5 % av produktens tillgdngar finns i andra investeringar ("#2 Annat"), som inte framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.

Dessa siffror och tabellen nedan &r fran rapporteringsdatum.

Taxonomi-forenliga

(O

Andra
miljorelaterade

0 %

Nr 1A Hallbara
19,4 %

Nr 1 Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

34,5 %

Nr 1B Andra Sociala
miljorelaterade eller 0%
sociala egenskaper

15,1%

Investeringar
100 %

Nr 2 Annat
65,5 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Produktens investeringar var i de sektorer och delsektorer som anges nedan. Dessa siffror ar per
rapporteringsdatum. Procentsatser kanske inte summerar till 100 % pa grund av kontant- och

derivatexponering.

Sector name

Industry Group Name

% Market Value

Industrials Capital Goods 13,46%
Financials Banks 10,39%
GOVERNMENT SOVEREIGN 8,21%
Information Technology Software & Services 4,92%
Information Technology Technology Hardware & Equipmen 4,87%
Financials Financial Services 4,61%
Communication Services Media & Entertainment 3,64%
Health Care Pharmaceuticals Biotechnology 3,64%
Information Technology Semiconductors & Semiconductor 3,26%
Financials Insurance 3,05%
Health Care Health Care Equipment & Servic 2,81%
Materials Materials 2,72%
Communication Services Telecommunication Services 2,55%
MORTGAGE SECURITIES UMBS COLLATERAL 2,43%
Industrials Commercial & Professional Serv 2,05%
Utilities Utilities 2,00%
Consumer Staples Household & Personal Products 1,97%
Consumer Discretionary Consumer Discretionary Distrib 1,93%
Short Terms Short Terms 1,72%
Consumer Discretionary Automobiles and Components 1,59%
Energy Energy 1,53%
Consumer Discretionary Consumer Durables & Apparel 1,31%
MORTGAGE SECURITIES WL COLLATERAL CMO 1,22%
Real Estate Real Estate 1,06%
Consumer Discretionary Consumer Services 1,03%
Consumer Staples Food, Beverage & Tobacco 1,01%
Industrials Transportation 0,97%
Financials Diversified Financials 0,96%
ASSET BACKED SECURITIES | OTHER ABS 0,92%
Real Estate Real Estate Management & Devel 0,89%
Consumer Staples Consumer Staples Distribution 0,79%
Communication Services Software & Services 0,73%
GOVERNMENT REGIONAL(STATE/PROVNC) 0,54%
Industrials Materials 0,36%
ASSET BACKED SECURITIES | AUTOMOBILE ABS 0,36%
FUNDS FUNDS 0,35%
Consumer Discretionary Retailing 0,31%
Industrials Automobiles and Components 0,29%
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ASSET BACKED SECURITIES HOME EQUITY ABS 0,24%
Financials SOVEREIGN 0,24%
Materials Capital Goods 0,24%
Consumer Discretionary Leisure Time 0,20%
Consumer Discretionary Lodging 0,18%
Information Technology Telecommunication Services 0,18%
Consumer Discretionary Entertainment 0,15%
Financials MULTI-NATIONAL 0,15%
Consumer Discretionary Real Estate 0,14%
MORTGAGE SECURITIES COMMERCIAL MBS 0,12%
Real Estate Equity Real Estate Investment 0,12%
Consumer Discretionary Software & Services 0,11%
Industrials Consumer Services 0,06%
Consumer Discretionary Commercial & Professional Services 0,06%
Energy Retailing 0,05%
Financials Real Estate 0,05%
GOVERNMENT MUNICIPAL 0,05%
Communication Services Commercial & Professional Services 0,04%
Information Technology Capital Goods 0,04%
Financials Commercial & Professional Services 0,03%
Industrials Industrials 0,03%
Information Technology Commercial & Professional Services 0,03%
Utilities Energy 0,03%
Consumer Discretionary Household & Personal Products 0,02%
Energy Utilities 0,02%
Other Other 0,02%
Loan Loan 0,01%
Financials OTHER ABS 0,01%
Consumer Staples Agriculture 0,01%
MUNICIPALS LOCAL 0,01%

Sektorallokeringen ovan avser géller noterade aktier och noterade rantetillgangar, som ar de tillgangar
som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Den likvida portfoljen uppgar per
rapporteringsdatum till 34,5% av totalportféljen. Resterande 65,5% av SH Pension Tradportfélj ar
investerad i framst onoterade fastigheter i Stockholms innerstad (31,0%) samt Alternativa Investeringar
i Private Equity, Infrastruktur och Private Debt (34,5%).
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For att uppfylla EU-
taxonomin innebar
kriterierna for fossilgas
begrénsningar av utslapp
och overgang till fornybar
energi eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter dar det
annu inte finns
koldioxidsnala alternativ

| hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Produkten soker inte att géra miljomassigt hallbara investeringar i den mening som avses i EU:s
taxonomiférordning, och féljaktligen anses 0 % av dess hallbara investeringar med ett miljomal vara
forenliga med EU:s taxonomi.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin??

Ja:

| fossilgas | kdrnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

e Turnover
tillgangliga och som bland Tumaver oy
annat har CapEx CapEx
v§x}husgasutslapp pa " OpEx OpEx
nivaer som motsvarar basta
0% 50% 100% 0% 50% 100%
prestanda.
p Taxonomy-aligned: Fossilgas p Taxonomy-aligned: Fossilgas
Turnover: / CapEx: / OpEx: Turnover: / CapEx: / OpEx:
™ Taxonomy-aligned: Nuclear n Taxonomy-aligned: Nuclear
Turnowver: J CapEx: / OpEx: Turnover: [ CapEx: / OpEx:
Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)
Turnower: / CapEx: / OpEx: Turnover: f CapEx: f OpEx:
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned
Turnover: f CapEx: / OpEx: Turnover: / CapEx: / OpEx:
This graph represents of the total
Investments.
* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.
Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande
skada for nagot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga
kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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ar hallbara
investeringar med ett
miljomal som inte beaktar

kriterierna for miljomassig’ «

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.
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Vilken var minimiandelen som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Produkten investerade 0 % i omstédllningsverksamheter och mojliggérande verksamheter i den
mening som avses i EU:s taxonomiférordning.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Samma niva som féregaende referensperiod.

Vilken ar andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin?

100 % av de hallbara investeringarna med ett miljémal var inte forenliga med EU:s taxonomi. Vart ramverk
for hallbara investeringar mater investeringarnas positiva bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for
hallbar utveckling. Foljaktligen skiljes det inte mellan hallbara investeringar med ett miljomassigt eller
socialt mal. Produktens andel hallbara investeringar ar saledes en blandning av investeringar med ett
miljomal som inte ar forenligt med EU:s taxonomi eller ett socialt mal eller en kombination av bada, och
den exakta sammansattningen kan variera.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Produkten som helhet hade inga investeringar som klassas som socialt hallbara investeringar. Daremot
var 15,1 % av den totala portfoljen investerade i andra miljorelaterade eller sociala egenskaper som ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
Produkten som helhet hade inga investeringar som klassas som socialt hallbara investeringar. Vart
ramverk for hallbara investeringar mater investeringarnas positiva bidrag till ett eller flera av FN:s globala
mal for hallbar utveckling. Foljaktligen separeras det inte mellan hallbara investeringar med ett
miljomassigt eller socialt mal. Produktens andel hallbara investeringar ar saledes en blandning av
investeringar med ett miljomal som inte ar forenligt med EU:s taxonomi eller ett socialt mal eller en
kombination av bada, och den exakta sammansattningen kan variera. Dessa utgor 19,1 % av produkten.

Vilka investeringar var inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimumskyddsatgarder?

De 65,5 % av investeringarna som i underkategorin "Nr 2 Annat" ar investeringar i fastigheter,
alternativa investeringar och o6vriga likvida tillgangar och derivat for effektiv portfoljforvaltning. Sadana
ovriga tillgangar var kontanter, valutainstrument och finansiella derivatinstrument som anvands for
likviditetshantering och risksakring. Sadana tillgangar omfattas inte av nadgra miljomassiga eller sociala
minimiskyddsatgarder.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Utover identifiering och analys av PAI anvandes foljande processer och principer for att uppfylla produktens
framjade egenskaper under perioden:

Investeringsstrategi: Produktens strategi ar att investera i externt forvaltade fonder, som i tur véljer
vardepapper. Som en del av urvalet och den |6pande Overvakningen av valda externa forvaltare har
koldioxidutslapp  och  koldioxidintensitet = beaktats, och samma process har skett i
portfoljkonstruktionsprocesser.  Externa forvaltares formaga att forvalta i linje med produktens
hallbarhetsmal har ocksa utvarderats |[6pande.
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REVISIONSBERATTELSE

Till foreningsstamman i Svensk Handel Pension Tjanstepensionsforening

organisationsnummer 802005-5631

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av grsredovisningen for
Svensk Handel Pension Tjanstepensionsférening for
rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.
Féreningens arsredovisning ingar pa sidorna 11-21,
30-57 och 69 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats
i enlighet med lagen om &rsredovisning i
forsékringsforetag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Svensk Handel Pension
Tjanstepensionsférenings finansiella stallning per den
31 december 2024 och av dess finansiella resultat for
ret enligt lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med &rsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen foér féreningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
ar forenliga med innehdllet i den kompletterande
rapport som har dverlamnats till foreningens
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Svensk Handel Pension
Tjanstepensionsférening enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna
tjanster som avses i Revisorsforordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits den granskade
foreningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund foér véra
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omr8den

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla fér revisionen av
3rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av,
och i vart stallningstagande till, 8rsredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Vardering av livforsakringsavsattning

Livférsakringsavsattningen ar varderad till 3 896,1
MSEK per 31 december 2024 i féreningens
balansrakning och utgdr en véasentlig balanspost som
baseras pa en stor mangd indata, komplexa
berakningar enligt vedertagna aktuariella
varderingsmodeller med tillampning av en rad
antaganden kring framtida utveckling av flera olika
finansiella och icke-finansiella parametrar.

De mest centrala antagandena med hdgst osdkerhet
som paverkar avsattningens storlek avser exempelvis
framtida forvantningar om diskonteringsrantor,
dodlighet, driftkostnader och skatt. Sarskilda
antaganden tillampas p8 tjanstepensionsforsakringar.

I not 1 i 8rsredovisningen framgar det en redogérelse
av tillampade redovisningsprinciper vid vardering av
foreningens livforsakringsavsattning. I not 1 framgar
de vasentliga uppskattningar och beddémningar som
berskningen av livférsdkringsavsattningen bygger p
och not 2 behandlar féreningens exponering fér och
hantering av férsakringsrisker samt
kanslighetsanalyser.

En tilldmpning av ovederhaftigt, felaktigt eller
ofullstédndigt indata eller olampliga antaganden eller
vérderingsmodeller, kan paverka varderingen av
livférsakringsavsattningen vasentligt, varfér detta
bedéms vara ett omrade av sarskild betydelse i var
revision.

V8ra gransknings8tgérder

Va&r revision har omfattat, men inte varit begransad
till, féljande granskningsatgérder:

. Utvardera utformningen och implementeringen av
de kontrollaktiviteter som vi bedémt vara mest
relevanta sdsom kontroller kopplat till
datakvalitet, utvarderingar av tilldmpade
antaganden och berdkningsmodeller samt
utvardering och analys av rimligheten i utfallet.

. Granska och kritiskt utmana féretagsledningens
val av antaganden rérande framtida forvantningar
om exempelvis diskonteringsrénta, dodlighet,
driftkostnader och skatt mot historiskt utfall, vara
branscherfarenheter och férvéntad framtida
utveckling for att bedéma rimligheten av
redovisad livférsékringsavsattning.

. Tillsammans med egna aktuariespecialister
kritiskt utmana féretagsledningens
varderingsmodeller och val av antaganden samt
kontrollberakna och genomfdra
avstamningskontroller i vissa delar av
livférsakringsavséattningen.

. Granska om upplysningarna relaterat till
livforsakringsavsattningen &r rattvisande,
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vederhéftiga och fullstandiga.

Vardering av placeringstillgdngar dar noterade
priser saknas (Niva 3)

Placeringstillgdngarnas verkliga varden uppskattas till
7 180,1 MSEK per 31 december 2024 i féreningens
balansrékning. Av not 4 framgar att de redovisade
véardena pa placeringstillgdngar som klassificeras som
niva 3 utifrdn IFRS 13 uppgar till 4 358,2 MSEK, vilket
avser direktdgda fastigheter samt innehav i
vardepapper som inte handlas pa aktiva marknader.

Risken férknippad med placeringstillgdngar som
redovisas till verkligt varde ar i forstone hanférliga till
de tillgdngar som inte handlas p& en aktiv marknad
eller for vilka det saknas annan indata an noterade
priser, som ar direkt eller indirekt observerbara for
tillgdngen. De placeringstillgdngar som klassificeras
som niva 3 enligt IFRS 13 varderas med hjélp av
modeller, sdsom diskonterade framtida kassafléden
eller ortspriser, som i hdg utstréckning bygger pa icke
observerbara marknadsdata. Av not 1 i
arsredovisningen framgar en redogérelse av
tillampade redovisningsprinciper vid vardering av
féreningens placeringstillgdngar inom nivd 3 och i not
1 och 2 anges de vasentliga uppskattningar och
bedémningar som gjorts i samband med véardering av
dessa tillgdngar. Not 2 behandlar féreningens
exponeringar for och hantering av marknadsrisker.

De antaganden och modeller som anvénds nar verkligt
vérde pé dessa placeringstillgdngar faststalls &r
foremal for vasentliga uppskattningar och
bedémningar. Till sin natur ar de behéftade med en
betydande inneboende osdkerhet och vi har darfor
bedémt att omrddet &r av sarskild betydelse i var
revision.

V8ra gransknings8tgérder

Va&r revision har omfattat, men inte varit begrénsad
till, foljande granskningsatgarder:

. Granska utformningen och implementeringen av
de kontrollaktiviteter som vi bedémt vara mest
relevanta inom processen for vardering av
onoterade placeringstillgdngar.

. Granska och kritiskt utmana féretagsledningens
val av varderingsmetoder (och eventuella
justeringar som har gjorts for genomférda
transaktioner fram till och med bokslutsdagen)
och antaganden, exempelvis kring uppskattade
framtida kassafléden och tillampad
diskonteringsranta vid vardering.

. Utvardera de externa varderingskallornas
(tillgdngsforvaltarnas) oberoende, kvalifikationer
och erfarenhet.

. Granska ett urval av de vasentliga uppskattningar
och bedémningar som tillampats i berédkningarna
mot externa och interna kallor.

. Granska om notupplysningarna kopplat till
innehaven ar rattvisande och fullstédndiga.

Annan information &n 8rsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidorna 1-10, 22-29 och
58-68 men innefattar inte arsredovisningen och var
revisionsberattelse avseende denna.
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Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med Var revision av arsredovisningen ar
det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och évervdaga om informationen i
vasentlig utstrackning &r oférenlig med
drsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt
verkar inneh8lla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen inneh3ller en véasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att
den ger en rattvisande bild enligt lagen om
drsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen och
verkstédllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer &r ndédvéandig for att uppratta
en &rsredovisning som inte inneh8ller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller p8 misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktdren for
bedémningen av féreningens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s3 &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstadllande direktdéren avser att
likvidera féreningen, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
Overvaka féreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vart mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd misstag, och att Idmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en véasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pd misstag, utformar
och utfér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
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grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hdgre an fér en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller 8sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av
foreningens interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstédllande direktdéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen. Vi drar ocks8 en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns n8gon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
féreningens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden géra att en férening inte langre
kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om
drsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om
att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande
motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfér utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa
omréden i revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller
andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning for Svensk Handel Pension
Tjanstepensionsforening for rakenskapsaret 2024-01-
01 - 2024-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betréffande féreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att foreningsstémman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstédllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Svensk Handel Pension
Tjanstepensionsférening enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande féreningens vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig
med hénsyn till de krav som féreningens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller p8
storleken av féreningens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och
forvaltningen av féreningens angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma
foreningens ekonomiska situation och att tillse att
féreningens organisation ar utformad s3 att
bokféringen, medelsférvaltningen och féreningens
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgarder som &r nédvandiga for att foreningens
bokféring ska fullgéras i dverensstammelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

foretagit ndgon 8tgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot féreningen, eller

pa ndgot annat satt handlat i strid med lagen om
tjanstepensionsforetag, lagen om 8rsredovisning i
forsékringsforetag eller féreningsstadgarna.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
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dispositioner av foreningens vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig

grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r férenligt Deloitte AB
med lagen om tjanstepensionsféretag.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men

ingen garanti for att en revision som utfors enligt god

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka Henrik Persson
3tgarder eller fsrsummelser som kan féranleda Auktoriserad revisor

ersattningsskyldighet mot foreningen, eller att ett
forslag till dispositioner av féreningens vinst eller
forlust inte ar férenligt med lagen om
tjanstepensionsforetag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av féreningens vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utg&ngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgédrder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for féreningens situation. Vi gar igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgarder och andra férhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande féreningens vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med lagen om
tjanstepensionsforetag.

Revisorns yttrande avseende
hallbarhetsupplysningar enligt
disclosureforordningen

Det ar styrelsen som har ansvaret for
hallbarhetsupplysningarna p8 sidorna 58-68 och for
att de ar upprattade i enlighet med EUs
disclosureférordning.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att vér granskning
av hallbarhetsupplysningarna har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsupplysningar har lamnats.

Deloitte AB, utsags till Svensk Handel Pension
Tjanstepensionsfdrening:s revisor av
foreningsstamman 2024-05-16 och har varit
foreningens revisor sedan 2019-05-14. Svensk Handel
Pension Tjanstepensionsférening har varit ett foretag
av allmant intresse sedan 1 januari 2021.

Var revisionsberéttelse har avgivits enligt den
elektroniska signeringen.
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror pa kursutvecklingen fér
ett annat, underliggande, instrument. Exempel pé& derivat ar
terminer och optioner.

Fondférsékring

| en fondforsakring férvaltas pensionskapitalet i en eller flera
fonder som férsakringstagaren valjer. Storleken pd pensionen
bestams av hur vardet pé fonderna har utvecklats under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pd en férsakring om premiebetalningen avbrytsi
fortid. Fribrevet innehdller uppgift om det pensionsbelopp som
tjdnats in och som kommer att betalas ut nar pensionsaldern
uppndtts.

Férmansbestamd traditionell forsakring
Tjénstepensionssparande med férsdkringsinslag (ej fondférsak-
ring), dér pensionens storlek ér bestdmd pé férhand som en viss
procent av slutlénen. Storleken pa arbetsgivarens inbetalda
premie styrs bland annat av férménens storlek och antal &r som
dterstér till den anstalldes pension. ITP 2 ar ett exempel pd en
férmansbestamd traditionell férsakring.

Férvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen inklusive skaderegleringskost-
nader i férhéllande till genomsnittligt férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje arsskifte kan élderspensioner raknas om. Omrakningen
innebdr att pensionen justeras beroende pé hur inkomster och
priser forandras i samhdllet. Omrakningen gérs baserat pé
utvecklingen fér olika index.

Kapitalbas
Kapitalbasen utgdrs av féreningens eget kapital, minskat med
immateriella tillgangar.

Kollektiv konsolideringsniva

Foéreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett matt pé vardet av
féreningens samlade tillgdngar i férhéllande till de tillgadngar som
féreningen har férdelat ut pd férsakringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital

Kollektivt konsolideringskapital &r skillnaden mellan féreningens
samlade tillgéngar till verkligt varde och de tillgédngar som
féreningen har férdelat ut pd férsakringsavtalen.
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Pensionstillégg

Varje ar beslutar SH Pensions styrelse, om sd bedéms motiverat,
om en upprdkning av de pensioner som ar under utbetalning.
Denna upprékning kan syfta till att kompensera pensionaren for
inflationen (indexering).

Placeringstillgdngar

Tillgdngar som har karaktdren av kapitalplacering, till exempel
rantebdrande vardepapper, aktier och fastigheter och som
foérvantas ge en avkastning.

Premiebestdmd traditionell forsakring

Ett sparande i pensionsférsékring ddr storleken pé den inbetalda
premien ér bestamd pd férhand som en viss procent av en |6n eller
som ett visst belopp och som férvaltas i traditionell férvaltning.
Framtida pensionsbeloppet styrs bland annat av summan
inbetalda premier, forsakringsgivarens garantivillkor och
konsolideringspolicy samt eventuellt &terbdring.

Riskkénsligt kapitalkrav

Det riskkansliga kapitalkravet utgér den minsta storlek pé&
kapitalbasen som krdvs fér att tjdnstepensionsforetaget med 97
procents sannolikhet ska ha tillgéngar under kommande tolv
manader som tdcker vardet av &tagandena gentemot férsakrings-
tagarna, de férsékrade och andra ersattningsberattigade.

RKK-kvot
Visar forhallandet mellan kapitalbas och riskkansligt kapitalkrav.

Totalavkastning
Placeringarnas avkastning, justerad for kassafléden, uttryckt i
procent enligt Svensk Férsakrings rekommendation.

Traditionell férvaltning

Traditionell férvaltning &r en férvaltningsform dar férsakringsgiva-
ren bestdmmer hur pengarna ska placeras och som ger en
garanterad vérdetillvéxt samt méjlighet till dterbaring.

Aterb('iring

Det 6verskott som betalas ut frén en traditionellt férvaltad
forsakring, utdver det garanterade pensionsbeloppet, om
tillrécklig avkastning uppndtts.
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