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Vd har ordet

SH Pension redovisar en stark avkastning

pa 5,2 procent for forsta halvaret 2023 med
positiv utveckling i alla tillgangsslag, sarskilt
aktier. SH Pension fortséatter framgdangsrikt
med diversifierad portfélj och med god
tillvaxt.

Resultatet landar pd 299 miljoner kronor och péverkas
framst av utvecklingen pé de finansiella marknaderna.

Premievolymerna i traditionell férvaltning har 6kat med
84 procent i jdmférelse med samma tid férra &ret och ser
vi till den totala premievolymsékningen, det vill séga inklu-
sive fondférsdkring, har den 6kat med 58 procent sedan
férra halvarsskiftet.

SH Pensions traditionella tillg&dngsportfélj har en mycket
god diversifiering bade inom och mellan tillgéngsslagen
aktier, rantor, direktdgda fastigheter och alternativa
placeringar. Totalavkastningen stér sig mycket val givet
j@mforelseindex bade hittills i &r och historiskt.

Totalavkastningen fér de senaste 5 @ren har varit 5,54
procent i genomsnitt och ser vi dver langre tidsperioder
har den varit 6,88 procent (10 ar) och 6,27 procent (15 ar).

Avkastningen i aktieportféljen, uppgick till 12,4 procent
forsta halvéret. Rantebérande placeringar avkastade

1,1 procent. Placeringarna i fastigheter uppvisade en
avkastning pd 0,4 procent och de Alternativa investering-
arna avkastade 2,6 procent.

Aktieandelen uppgick till 34,7 procent vid halvérets slut.
Inom aktier sker placeringarna i Sverige, globalt och i
tillvéxtmarknader. Rantebdrande placeringar uppgick till
12 procent. Réntebdrande placeringar sker i den globala
réntemarknaden, frdmst i nominella féretagsobligationer
med hég kreditvardighet. Andelen i fastigheter uppgick

i slutet av halvaret till 33,0 procent och bestér av bostads-
fastigheter i Stockholms innerstad.

Aterbéringsréntan ar fortsatt stabil och p& en hég nivd,
ligger sedan februari pé 7 procent och konsoliderings-
graden var vid halvérsskiftet 120 procent. | tjéinste-
pensionsféreningar &r det den riskkdnsliga kapitalkravs-
kvoten (RKK) som visar bolagets stabilitet och styrka.
RKK uppgick till 181, jamfért med 188 vid drsskiftet.
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Férdelning tillgadngsslag

Alternativa

20,3%
Aktier
34,7%

Fastigheter

33,0% Rantor
12,0%

Verksamheten

Under férsta delen av 2023 g6r SH Pension olika mark-
nadsinsatser och nér ut till bade nya och befintliga fére-
tagare med vart erbjudande och i syfte att 6ka varu-
mdarkeskdnnedomen. Intresset dr stort for traditionell
férsakring, som har bade garanti och bra terbarings-
ranta, vilket speglar den turbulens och osékerhet som
finns i var omvarld. SH Pension har stabila nyckeltal och
kan dérmed ge bland de hégsta aterbéringsréntorna
pd marknaden under perioden.

Férmedlarsamarbetet med Portfolio Férsdkra etableras
ytterligare och genererar goda premievolymer.

Forstudien kring nytt karnsystem slutférs och kompletteras
med en plan fér transformation fér hela SH Pension fram till
2026. | planen ligger att starka vart erbjudande i utvalda
kanaler och utveckla férmdagor fér nya affarsmodeller,
effektivitet och vardeskapande. Vi har en tydlig plan av vad
vi ska géra for att nd uppsatta mél om tillvéxt och vara den
sjalvklara utmananaren och skapa trygghet fér féretagare.
Vi ser en kostnadsékning i samband med denna satsning
som innebdr férhéjda driftskostnader under perioden fram
till 2026. Driftskostnadsékningen ér en investering i den
befintliga verksamheten fér att klara stérre volymer och
den tillvéxtstrategi som SH Pension beslutat.

SH Pension férdjupar under perioden samarbetet med
Mercer vad gdller kapitalférvaltningstjanster for att
sdkerstalla en god avkastning, regelefterlevnad och



minskade risker. Det innefattar ett gediget héllbarhets-
arbete for bade traditionell férvaltning och fondférvalt-
ning. SH Pensions inriktning ar att positivt bidra till h&ll-
barhet genom att CO2 utsl@ppen fran investeringarna i
den likvida portféljen ska reduceras gradvis och uppné
nettonoll fére 2050 samt att ha en minimiallokering i hall-
bara investeringar.

I var strévan att hdlla hég kvalitet och ha ett utvalt fond-
utbud startades under varen arbetet med att ersatta en
del av vara fonder. En ny fondurvalsprocess tillampas vid
val av fonder och férvaltare som beaktar férvaltarens och
fondens forméga att leverera langsiktigt god avkastning
med beaktande av kostnadseffektivitet och héllbarhet.
Fondférsakringserbjudandet har sdledes samma urvalskri-
terier for forvaltare som tillémpas inom den traditionella
férvaltningen. Arbetet fortsatter under hela 2023 och vart
nya fondférsakringserbjudande véxer fram for att méta
behoven hos SH Pensions mélgrupp och skapa ett helhets-
erbjudande tillsammans med évriga produkter.

Var tillvéxtresa har bérjat och vi har en god premie-
utveckling. Stérst 6kning ser vi i vart férmedlarsamarbete
med Portfolio Férsdkra och vi ser fram emot att fortsdtta
den resan.

Annelie Helsing
Vd SH Pension Tjénstepensionsférening
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Forvaltnings

Verksamhetsoversikt

SH Pension &r en démsesidig tjdnstepensionsférening som
hjalper féretagare, dess dgare och anstéllda, med tjdnste-
pension och trygghetsférsakringar. Vihar funnits sedan
1946 och erbjod fram till 2021 enbart medlemmar inom
Svensk Handel pensionslésningar. Nu finns SH Pension for
alla féretagare och vistravar efter att géra det enkelt och
skapatrygghet fér Sveriges ménga féretagare.

Vihar drygt 20.000 kunder och tillhandahéller bade
traditionell férsékring och fondférsdkring med utvalda
fonder samt riskférsékringsprodukter i samarbete med
partners. Vitillhandhéller helhetslésningar fér féretagare,
dgare och anstéllda, som inte omfattas av kollektivav-
talade férma@ner och vivill géra det enkelt fér dem att
skaffa sig sammatrygghetiform av bdde pensionssparade
och trygghetsférsakringar.

Hos SH Pension ing@r rédgivning nér du blir kund och alla
vara rddgivare har insuresec-licens. Vihar dven distribution
genom ett férmedlarsamarbete och avser att utveckla den
kanalen de kommande &ren.

Vidrdrygt 35 medarbetare och sitter gemensamtiegna
lokaler p& Sédermalm i Stockholm. I vér strategiligger att
visamarbetar med professionella partners dar viser att
det tillfér varde i form av till exempel specialistkompetens,
riskminimering eller distribution. Vijobbar aktivt med vér
utlagda verksamhet genom att vara néra i krav och upp-
féljning. Vitror pd goda samarbeten och partnerskap och
énskar pd sé satt oka var distributionskraft och stérka vart
erbjudande.
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berattelse

Vdsentliga hdndelser

Strategiska utvecklingsomréden

Under perioden férdjupades samarbetet med Mercer
som frdn och med 1 januari 2023 ansvarar fér den taktiska
allokeringen inom den likvida portféljen. Vidare har ett
samarbete med Mercer ocksd méjliggjort urval och kvali-
tetssdkring i SH Pensions fondutbud. Nu sker urvaletinom
fondutbudet utifrdn samma urvalsprocess som skerinom
den traditionella férvaltningen.

Beslut har tagits att fortsatt utveckla férmedlad kanal via
strategiska samarbeten.

Vidare har dven férstudien fér nytt kdrnsystem avslutats
och inriktningsbeslut har fattats kopplat till bédde nytt
karnsystem och transformationssatsning for att sdker-
stalla SH Pensions tillvaxtstrategi.

Hallbarhetsarbetet

SH Pensionsinriktning pd hdllbarhetsomrddet har beslu-
tats pé strategisk nivé och implementeras fortsatt under
2023. Mdlsattningen dar att SH Pensions samlade erbjudan-
de ska klassificeras enligt artikel 8 enligt SFDR. SH Pensions
inriktning ar att positivt bidra till hallbarhet genom att
CO2-utsl@ppen fréninvesteringarnaiden likvida portfél-
jen skareduceras gradvis och uppné nettonoll fére 2050
samt att ha en minimiallokering i hallbarainvesteringar.

SH Pension stédjer omstdllningen till ett koldioxidsndlt
samhadlleilinje med Parisavtalet. SH Pension fokuserar pa
attinvesteraiféretagien aktivomstallningsfas eller som
har stor omstdliningspotential. Fortséttningsvis under
2023 kommer SH Pensions mdlinom omrdadet att tydlig-
goras ochidetaljbeslutas och detaljeras.

Stadgedndringar

Stadged&ndringar genomférdes pd &rsstémma och extra-
stémma somi allt vésentligt var kopplat till att férenkla
nomineringsférfarandet till fullméktige samt namnandring
frdn Svensk Handel Pension Tjé&nstepensionsférening till
SH Pension Tjanstepensionsférening.



Forsdkringsrorelsen

Traditionell forsakring

Inbetalda premier frén traditionellt férvaltad férsakring
uppgick under férsta halvaret 2023 till 103,7 miljoner kro-
nor, vilket ar en 6kning i férhéllande till férsta halvéret 2022
om 56,2 miljoner kronor. Okningen av premievolymer halv-
dret 2023 bestdr bade i 6kning av I6pande premier savdl
som av engdngspremier och inflyttat kapital.

Utbetalda férsékringsersattningar uppgick till 95,7 miljo-
ner kronor, vilket &r en minskning i férhallande till férsta
halvéret 2022 d& de uppgick till 120,5 miljoner kronor.

Bolagets placeringstillgdngar uppgick per den 30 juni
2023 till 6714,8 miljoner kronor och totalavkastningen
6 manader 2023 uppgick till uppgick till 5,2 procent.

Konsolideringsgraden ér fortsatt stark béde inom premie-
bestdmda och férménsbestdmda férsékringar. Fér de
premiebestdmda tjénstepensionerna uppgick konsoli-
deringsgradentill 120,0 och fér de férmansbestamdai till
207,0. Aterbaringsrantan har under &ret uppgétt till ett
genomsnitt pd 6,3 procent och uppgdr vid andra kvartalets
utgdng till 7 procent fér premiebestdmda férsdkringar.

SH Pension Tjénstepensionsférening org.nr 802005-5631
Delé&rsrapport januari—juni 2023

Fondférsakring

Under férsta halvéret 2023 uppgick inbetalda premier till
27, 4 miljoner kronor vilket &r i nivé med férsta halvéret
2022 om 26,6 miljoner kronor. Utbetalningarna uppgick till
49,0 miljoner kronor att jamféras med utbetalningarna
férsta halvaret 2022 om 84,6 miljoner kronor. Den totala
vardeférandringen i fondférsdkringsbestdndet har under
2023 varit positiv till féljd av Gterhémtning pd béde de
svenska och globala finansiella marknaderna. Vid utgéng-
en av férsta halvaret uppgick placeringstillgéngar fér
vilka livférséakringstagaren bar placeringsrisken till 730,9
miljoner kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna fér férsta halvéret 2023 summerar

till 42,8 miljoner kronor i jamférelse med driftskostnader
fér heldret 2022 om 69,5 miljoner kronor. Férvaltnings-
kostnadsprocenten for arets forsta 6 manader uppgick till
1,17 i jamférelse med 2022 om 0,91. Okningen beror fréamst
pd dkad aktivitet fér att planera arbetet fér l6nsam tillvéxt
innefattande av bland annat férbattrad infrastruktur, fler
distributionskanaler, digitalisering och sdkerstdllande av
kvalité och kompetensférsorjning.



Kapitalférvaltningen

Marknadsvérde

2023-06-30
tkr

Marknadsvérde
2023-06-30
Andel %

Marknadsvéarde
2022-12-31
tkr

Marknadsvéarde
2022-12-31
Andel %

Avkastning
januari-juni
2023,%

Aktier 2327896 34,7 2291059 35,4 12,4
Rantor 805958 12,0 1151683 17,8 1,1
Fastigheter 2219354 33,0 2208906 34,1 0,4
Alternativa 1361550 20,3 818495 12,7 2,6
Totalt 6714758 100,0 6470143 100,0 5,2

Véldiversifierad tillgéngsportfélj

SH Pensions tillgdngsportfolj ar en valdiversifierad global
portféljbéde inom aktier och réntor. Alternativa investe-
ringar har fortsatt att utvecklas och per utgdngen av
andra kvartalet var portféljandelen drygt 20 procent.
Alternativa investeringar bidrar ytterligare till portféljens
riskspridning och till hégre férvéntad avkastning. Vikten
harunder 2022 och 2023 6kats stegvis och ligger nu pd den
strategiskt valda malvikten.

Marknadsutveckling januari-juni 2023

Trots mer aggressiva dtgarder frén centralbanker och en
ekonomisk avmattning i Kina, hade aktiemarknaderna ett
starkt forsta halvar. Teknikaktier, som forvantades dra
nytta av framsteg inom artificiell intelligens (Al), bidrog
till styrkan. Tillvéxtmarknadernas aktier presterade sémre
&n andra marknader, speciellt kinesiska aktier som férsva-
gades efter enstark inledning pd 2023. Kreditspreadarna
har minskat n&got.
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Inflationen p& évergripande niva har sjunkit kraftigt i
ménga ladnder, &ven om karninflationen fortfarande ar hég.
I USA, till exempel, f6ll konsumentprisinflationen till 4 pro-
centijuniefter att ha varit éver 9 procent motsvarande
period féregéende ér. Det berodde till stor del pd mycket
l&dgre energipriser. Karninflationsnivderna ligger dock for-
héjda, pga en stark |6netillvaxt.

Utsikterna for den globala ekonomin har inte féréndrats
mycket. Fortsatt héga réntor och stramare kreditfér-
héllandeni USA kommer att pdverka ekonomisk aktivitet
ivérlden. Aven om ens.k."hérd landning” kommer att
undvikas dr det troligt att tillvaxten i USA kommer att
sakta ned till cirka O procent vid arsskiftet. Europa férvén-
tasfélja en liknande profil, medan Kina férvéntas att till-
kdnnage stimulansatgarder for att 6ka ekonomin.



Femarsoversikt

2023-06-30

mkr

Premieinkomst, brutto 103,7 161,5 104,2 76,7 109,2
Kapitalavkastning netto i férsakringsrérelsen 396,1 -627,1 836,8 568,0 865,5
Forsakringsersattningar, brutto -95,7 -210,0 -226,5 -412,4 -205,7
Driftskostnader -42,8 -69,5 -46,9 -42,5 -40,1
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 298,8 -14,6 853,2 388,3 562,6
Periodens resultat 298,8 -14,6 852,9 383,0 558,6

Ekonomisk stéllning

Placeringstillgdngar (totalportféljen) 6714,8 6470,1 7215,4 6647,2 6637,3
Pl . i .

"oc.t"-_-ru?gstlllgongcrf?rwlkc: ‘ ' 730,9 694,1 913,5
férsakringstagarna bor placeringsrisk

Forsakringstekniska avséttningar 3552,9 3555,6 4144,7 4334,4 4540,4
Fondférsakringsadtaganden 730,9 694,1 913,5

Eget kapital 3135,4 2893,6 3052,6 23111 2138,2
Nyckeltal, %
Totalavkastning 5,2 -6,9 12,8 8,7 14,6
GenoAmsmtt‘Iilg dterbdringsrdnta 63 8,0 83 33 32
premiebestédmd
Forvaltningskostnadsprocent 1,17 0,91 0,63 0,65 0,63
Kollektiv konsolideringsgrad, premiebestémd 120,0 117,6 134,5 129,4 119,7
Kollektiv konsolideringsgrad, férménsbestémd 207,0 198,6 208,9 188,6 183,1
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Resultatrékning i sammandrag, tkr

Teknisk redovisning av

e r . " Januari-juni 2023 Januari-juni 2022 Januari-december 2022
livférsakringsrorelsen

Premieinkomst 103747 56241 161483
Intdkter frén investeringsavtal 4833 3751 5628
Ovriga tekniska intdkter 2666 2059 5059
Kapitalavk i iforsak-

.Clplt? avkastning netto i forsé s e e
ringsrorelsen *
Forsakringsersattningar -95746 -120537 -209 955
Forandringi knisk

or?n r.|ng inom andra tekniska eumis o e e
avsattningar
Driftskostnader -42797 -37483 -69 548
Ovriga tekniska kostnader -10421 -4142 -7678
Livférsakringsrorelsens tekniska 298839 107633 14600
resultat
Skatt 0 0 0
Periodens resultat 298839 -107 633 -14600
* Inklusive orealiserade vinster och férluster
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Balansrdkning i sammandrag, tkr

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Tillgéngar

Immateriella tillgédngar 786 2032 1373
Placeringstillgédngar 6534944 6382299 6326846
Efl?;;l:?r?;:icltluggc:;z:rbfg:;:g(:eringsrisk 730851 686725 694056
Fordringar 21441 41484 18045
Andra tillgéngar 182925 127912 145660
Foérutbetalda kostnader och upplupnaintékter 1070 223 1290
Summatillgéngar 7472017 7240675 7187270
Eget kapital och skulder

Eget kapital 3135355 2885966 2893649
Forsakringstekniska avsattningar 3552921 3623665 3555576
Fondférsakringsdtaganden 730851 688755 694056
Andraskulder 41684 37005 39189
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 11206 5284 4800
Summa eget kapital och skulder 7472017 7240675 7187270
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Redogorelse for fordndring i eget kapitali sammandrag, tkr

Januari-juni 2023

Januari-juni 2022 Januari-december 2022

Ingéende eget kapital

T 2893649 3052551 3052550
Periodens resultat 298839 -107 633 -14 600
Tilldelad &terbaring -57133 -58952 -106734
Fribrevsupprékning 0 0 -37567
Utgéende eget kapital 3135355 2885966 2893649

vid periodens slut

Redovisningssprinciper

Delérsrapporten har uppréttatsienlighet med Lag
om &rsredovisning i forsékringsféretag (ARFL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om
Arsredovisning i forsakringsféretag, FFFS 2019:23.

Finansinspektionens féreskrifter innebdr att rédet for
finansiell rapportering tilldmpas, vilket innebdr att samtliga
av EU godkdnda internationella redovisningsstandards
(IFRS) och uttalanden tillampasi den mén det ar méjligt
enligt svensk lagstiftning pd redovisningsomrédet och

RFR 2, s@ kallad lagbegransad IFRS.
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Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
har anvéntsideldrsrapporten somiden senaste &rsredo-
visningen.

Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av
féreningens revisorer

Stockholm den 29 augusti 2023

Annelie Helsing
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